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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Inversiones Doalca SOCIMI, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Inversiones Doalca SOCIMI, S.A, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de a situacién financiera y de los resultados
de Inversiones Doalca SOCIMI, S.A, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos les requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes vy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o ervor. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
(a finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditorfa también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

BDO Auditores S.L.P. inscrila en el Registro Ohicial de Auditores de Cusitlas n® $1.273 ©s una sociedad limilada espaiola, ¢s miembra de BDQ International
Linited, und compania limilada por garantia dcl Reinn Unida y forma parte de a red internacional 80D de empresas independientes asaciadas.

Registro tercantil de Madrid, Tomo 14.413 Sccaion 8 Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripadn 17} CIF B-82387572
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonia y de la situacion financiera de la sociedad
inversiones Doalca SOCIMI, S.A, a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros cgntables de la sociedad.

/

BDO Auditores, S.L.P/

!

Auditores

NETITAT BE CENSORES JURATIOS
O CUENTRS DEESTANA

BDO AUDITORES, s.L.P

Carmen Ruiz Alvarez e 01116005643
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Socia-Auditora de Cuentas Mo cnpankinigt 980 EU
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\nfarmie sujeto ala norma
17 de " de 2016 reguladara de Ja actividad d.—
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200 Auditores S,L.P, una sociedad timitada espafola, es migmbro de BDO International Limiled, Una compania limitada por garantia det Reino Unido y furma
pane de a red internaclonal BDO de empresas indepengdientes asociadas.

BDO cs la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tudas sus firmas miembro.
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Inscnta Reqistro Marcantil de iiadrid Tomo

HOJA DE FIRMAS DE LAS CUENTAS ANUALES DE

INVERSIONES DOALCA SOCIMI S.A. CERRADAS A 31-12-2015.

NOMBRE Y FIRMAS DE LOS CONSEJEROS

D2 DOLORES FERNANDEZ DE ARACZ Y MARANON

Vicepresidenta

Dains . e Qs

D2 ISABEL GOMEZ-ACEBD DUQUE DE ESTRADA

Vicepresidenta

D. ALEJANDRO EERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

Consejero

2%

D2. CARMEN FERNAKNDEZ DE ARAOZ Y MARANON

Consejera .jF. ng__ MO 3

R — sup

D? PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ

Consejera

4

D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

Consejero {
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D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ

Presidente.
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D. Alfonso Guilarte Gutiérrez, Secretario del Consejo de Administracion de Inversiones de Doalca
Socimi, S.A. con NIF AB2195058.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion, en su sesién del pasado dia 16 de marzo de 20186, ha formulado por
unanimidad las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidn y la Propuesta de Aplicacién de Resultados
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015 para su sometimiento a la Junta
General de Socios previa revisiéon por los Auditores de la Sociedad.

Que los citades documentos, junto con esta Hoja de Firmas, se presentan formando un cuerpo Unico y
figuran {ranscritos en 98 folios de papel de la Sociedad, escritos solamente por el anverso, numeradas
correlativamente y firmados todos elios por mi, el Secretario del Consejo de Administracion.

Que cada uno de dichos documentos consta del siguiente numero de hojas:

Balance de Situacion 5
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2
Estado de Cambios en el Patrimonio neto 7
Estado de Fiujos de Efectivo 3
Informacién Medioambiental 1
Informacion acciones propias 3
Memoria 53
Informe de Gestién 4
Informes Administradores Dividendos a cuenta 20

INVERSIONES DOALCA SOCIML, S A,
G/ San Bernardo, 123
28015 MADRID
T 91.445.34.62 » 91.445.30.10
inversiones@doalca.com

www.doalca.com



Inscria Siegisiro. Marcarril de Madrid Torno 13844, Seccién 8, Hoja M-228424, Falia G0, Inscripcian 34, C.1.F. AB2185058

BeRNs

#
H
gt
nl

DOAL

O

A

Que en cumplimiento de lo establecido en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y en prueba de conformidad con las citadas Cuentas Anuales e Informe de Gestidn, todos los
miembros que al dia de hoy componen el Consejo de Administracion han firmado la presente Hoja de
Firmas.

Expido la presente Certificacion en Madrid a 16 de marzo de 2016, con el VV° B® del Presidente del
Consejo de Administracion.

\® B° EL PRESIDENTE DEL EL SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION CONSEJO DE ADMINISTRACION
/Z/L"[ AN~
r=" " /

D. Pedro Urquijo Fernandez de Araoz. D. Alfonso Guilarte Gutiérrez.

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
* C/ San Bernardo, 123
28015 MADRID
T 91.445.34.62 - 91.445.30.10
inversiones@doalca.com

www.doalca.com



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION D

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: | oto1d st |oe1012 i

Forma juridica

NIF: ‘ 01010 1A821 95058 ‘ Otras: bma ‘

Denorminacién social: | 01020 | INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

|
|
Domicilio social: ‘01022‘C/ SAN BERNARDO, 123 ‘
|

Municipio: ‘01023 ‘ MADRID ‘ Provincia: ‘01025 ‘ MADRID
Cadigo postat: 101024 {28015 7 Teléfono: 101031 f914453462 f

Direccion de e-mail de contacto de la empresa IIL01037 i INVERSIONES@DOALCA.COM ‘

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIE
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Ultima del grupo: \_01061 | 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 JARRENDAMIENTO DE LOCALES DE NEGOCIO )
Cédigo CNAE: 02001 (6820 I 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Namero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2.015 ) EJERCICIO 2.014 (3)
FLIO (4). 04001 12,00 12,00
NO FIJO (5, 04002 0,00 0,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente focal):
o4o1ol
b) Personal asalariado al término det ejercicio, por tipo de contrato y por sexa:
EJERCICIO 2.015 2) EJERCICIO 2.014 3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FLIO; 04120 8,00 04121 5,00 8,00 4,00
NO FIJO: 04122 0,00 04123 0,00 0,00 0,00 |
PRESENTACION DE CUENTAS EJERZICIO 2.015 (2) EJERCICIO 2.014 (3}
ARO MES DIA ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.015 1 1 2.014 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas. 01101 2.015 12 31 2.014 12 31
Ntmero de paginas presentadas al deposito: } 01901 ’ 98 }

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01303

UNIDADES Euros: 03001 V/

Miles de euros: 08002

Margue con una X la unidad en la que ha efaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales, Millones de euros: | 08003

(1) Seqln las clases {cuato digites) de la Clasificacidn Nacienal de Actividades [zcondmicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por af Real Decreto 475/2007. de 13 de abtil (BOE de 22.4,2007)
(2) Ejercicio al que van refendas las cuemas anuales.
(3) Ejercicio anteriar,
(4) Para calcular el nGmera medio de personal fljo, tenga en cuenta los siguientes cnterias
a) Sien efafa no ha habido Importastes movimientas de 1a plantlla, indique aqui [a sermisuma de los fijos 2 principio y a fin de ejertico
1) S ha habide mavimlentos, caleule fa suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo y dividala por doca,
&) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afestado por la misma debe inclurse coma perscnz! fijo pere solo en la proporcidn nue correspanca & la fraccion def afe o
jornada det afin efectivarmente trabajeda.
(5) Puede calculer e persangl no §jo medio sumando &l total de semanas gue han lrabajado sus empleados no fijos v dividiendo por 52 semanas. Tamblen puade hacer esta aparacion (eguivalente a la anterior).
n.° medio de semanas trabajadas
52

n.® de personas contraladas x




BALANCE DE SITUACION NORMAL 000

01 B1.1

NIF: | AB2185058 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ooovt | V'
INVERSIONES DOALCA Miles: 09002
SOCIMI, S.A. Milones: | 09003
Esprcia destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:%TéhﬁoDR%A EJERCICIO 2.015 (2) | EJERCKIO 2.014 (3)
A) ACTIVONOCORRIENTE......... ... c.ooivii it 11000 19.381.392,49 18.828.889,36
l. Inmovillzado intangible .. ... ...... ... ... ... .. 14100
0 Besarmollo. . ov e s 11410
2. CONCESIONES .ottt e e 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . ...... ... ... .. .. ... 11130
4., Fondode Comertio ... ... it 11140
5. Aplicaciones informaticas. .. ... ... . o i 11150
6. Investigacion ... ... e e 11180
7. Propiedadintelectual ........ ... .. 11180
8. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero ............. 11190
g, Ofroinmovilizado intangible. ... . ........ . .. . o L 11170
. Inmovilizado material. ... . ....... .. .. ... 11200 1 '594‘957’23 547.356,37
1. Terranos y CONStUCCIONES , o v e vttt iice e e in v s 11210 92.456,31 97.557,58
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ... .......... ... 11220 319.502 63 379.429,05
3. Inmovilizadoencurseyanticipos ... ... . e 11230 1.1 82.998,29 70.369,74
lll. Inversiones inmobiliarias . .................. . ... ... 11300 16.660.640,42 17.007.761 41
o TITENOS . .o e e 11310 2.383.282,99 2.383.282,99
2, CONSHUCCIONES 1ttt e et e e i 11320 14.277.357,43 14.624.478,42
IV. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo . .. 11400
1. Instrumentosde patrimonio . ........ ... .. i 11410
2. Créditos @ empresas .. .o.v. vt ih i e 11420
3. Valoresrepresentativosdedeuda . . .......... . .. e 11430
4. DROVEAOS. ... e s 114490
5. Ofros activos financieros ... ... e 11450
6. Olrasinuersiones . . ... s 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11600 976.1 06’1 7 1.091 '207179
1. Instrumentosde patrimonio . . ... . Lo 11610
2. Créditos ateroeros. « ... vt e 11520
3. Valores representativosdedeuda .. ... ... ... ..ol 11530
4. Derivadns. . .. e 11540
B. Ofros activos financieros . ... ... .o oo iii 11550 976.108,17 1.091.207,79
6. Ofrasinversiones........... ... . iiiiiiiiiini 11560
VI. Activos porimpuesto diferido . ... ............. ... .... .. ... 11600 149‘688’67 182'563'79
VIl. Deudas comerciales nocorrientes. .. ........................ 11700

(1) Margue |a casilla corespendrente segiin exprese |as ciiras en unicadas, miles o millones de suros. Todos Ios documerntos gue nlegran [as cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejerclan al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejerclan amerior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL 090 0 A B1.2

NIF: | AB2195058

DENOMINAGION SOCIAL:
INVERSIONES DCALCA

SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
- ACTIVO LK?AE:\?O%EIA esercicio 2015 (1) | EJERCICIO 2.014 2)
B) ACTIVO GORRIENTE . ... .....vteene st 12000 2.565.496,08 4.973.383,87
I, Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............. .. 12100
I Existencias............ ... . i i | 12200 i
1. Comerciales. ... ov oo | 12210
2. Materias primas y ofros aprovisionamientos . .............. .. .. .. 12220
3. Productos emCurso . ..o in i i s .| 12230
a) Deciclo largo de producccion .. ... . i 12231
b) Deciclo corto de produccion ... ... i e 12232
4, Productos terminados ... ... 12240
a) Deciclolargo de producccion .. ... ... ... i e 12241
b) De ciclo corto de producCion .. ......... i e 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............. .. 12250
6. ANtiCIPOS @ ProveadOrBE. - . . v vttt e 12260
lil. Deudores comarclales y otras cuentasacobrar ............... 12300 702-477|45 694‘759!58
1. Clientes por venias y prestaciones de servicios .. ......... . ..., 12310 645.71 3176 673'539!66
a) Chentes por ventas y prestaciones de servicios a fargo plazo. . ... ... 12311 B
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. ... .. .. 12312 645.71 3176 673‘539166 |
2. Clientes empresas delgrupoyaseciadas . ...................... 12320
3. Deudores Varios. . ... .. e 12330 29.912,82 20.695,19
4. Personal. ... e e 12340
5. Achvos porimpueslo Gommente. .. ... i e e 123580
6. Oftros créditos con las Administraciones Pablicas .. ............... 12380 26.850,87 524,73
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos, ... ... ... ... 12370
IV. Inversiones en emprasas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio . ... .o L o ol 12410
2. Créditos @ mMpPreSas ..o ov it it e e 12420
3. \Valores representativos dedeuds .. ... .. ... ..o oo 12430
4. Derivados . .. e e i 12440
5. Otros activos flnancieros . ... oo .. ooo i i e 12450
B. Ofras INVErSIONES .. ... i e e 12460

(1) Ejercicio al que van referdas 1as cuentas anuales,
(2) Ejercicio antenor.




BALANCE DE SITUACION NORMAL 000 O 3 B1.3

NIE; | AB2195058 T

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA

SOCIMI, S.A.
Espacio desttnado para las fimas de los administradores

ACTIVO L:?w?riolﬁlx eJercicio_2-015 (1) | EJERCICIO 2.014 2)
V. Inversiones financierasacortoplazo ... ........... ... ....... 12500 1.659.696,55 2.953.136,39
1. Instrumentos depatrimonio . . ... .. ... L e 12510
2. Crédifos @ empresas .. ..ot it e 12520
3. Valores representativosdedeuda ... ... . e 12530
4, DerVados . . . e 12540
5. Otros activos financieros ... oo i e e 12560 1.659.696,55 2.953.1 36>36
B, OMras INVEISIONES .« .o it e e s 12560
V. Periodificaciones @ corto Plazo .. ......ovee er e o 12600 37.624,11 64.006,63
Vil. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes . ... .. ........... 12700 165.697,97 1.261.481 '27
1o TESOTEMA L\ .ttt 12710 165.697,97 1.261.481,27
2. Ofros activos liquidos equivalentes . ............ ... ... . .... 12720
TOTALACTIVO (A4 B) ...t e e 10000 21.946.888,57 | 23.802.273,23

{1y Esercicio al qua van retendas lac cuenias anuales.
(2) Ejeracio antenor.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

00004

BZ.1

NIF:

DENOMINACION SOCIHAL:
INVERSIONES DOALCA

AB2185058

SOCIMI, S A.

Espacio destinado para |as firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?J[EMSO[EA esercicio_2-015 4y | poercicio _2.014 (2

A)  PATRIMONIO NETO ...\t 20000 18.014.203,61 19.743.775,60
A1) FONOS PrOPIOS .« ..ottt ettt e 21000 18.014.203,61 19.743.775,60
Lo CapRal. ... ot e 21100 6.077.922,00 1.213.560,00
1. Captal escriluradd ... .. ou e e e e s 21110 6-077-922,00 1-213-560,00
2. (Capital NO EXIGIAD). . . i e e e 21120
Il Primade emiSion . ... . ... it e e, 21200 34099-092,80 1 ~0254042,93
I, ReSeIVas . ... ... . ..ot i e 21300 7-490-640,76 12998-050,46
1. Legaly eStatltafias . ..o oo et 21310 1.442.429,05 1.442.429,05
2. OMESTESEIVES ..« oottt ettt 21320 6.048.211,71 11.555.621,41
3. Reservaderevalorization .. ... ... . i 21330
V. (Acciones y participaclones en patrimonio proplas) ......... .. 21400 -150.623,13
V. Resultados de ejercicios anteriores. . .. .. ................... 21500
1 Remanente.................... e 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). .. ............... 21520
VI. Otras aportaciones de socios ... ... iiniinn . 21600
Vil. Resultado def efercicio .. ... .. .oveeeneene e 21700 3.745.491,18 5.457.162,21
VIIL (DIVIGERA0 8 GUENtA) .. ..o\ttt 21800 -2,248.320,00 -950.040,00
IX. Otros instrumentos de patrimenioneto. . ............... ... .. 21800
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.................. .. ... 22000
1 Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecobertura............... .. o eiviininnnnn 22200
lit. Activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para la

R =] 11T G 22300
IV. Diferenciadeconversion. .............. ..o, 22400
Vo O FOS L aes 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 23000
B) PASIVONO GORRIENTE .. .....0'ereieeieeeiienn, 31000 3.308.581,17 3.551.978,26
L. Provisionesalargoplazo .......... .. .. ... il 31100 116.547,85 56.647,95
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. ..... ... .. 31110
2. Actuaciones medinambientales .. .. ... L o o e 31120
3. Provisiones parreestructdracion . .......... .. .o 31130
4 OUAS PIOVISIONES « - -« oo oo 31140 116,547,95 56.547,95
I Deudasalargo plazo .................. ieieeeiieiiin 31200 1.346.755,22 1.204.275,05
1. Obligaciones y otros valores negociables .. .................... 31210
2. Deudas conentidadesdecrédito. . ......... ... ..o 31220
(1) Ejercicio al que van sefendas las cuentas anuales,

Ejercicio anterinr,




BALANCE DE SITUACION NORMAL 00005 B2z
NIE: | AB2195058 |
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA
SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para las firmas de Ios administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LH?A?!.%JREIA EJERCICIO 2.015 (1) | EJERCICIO 2,014 (2)

3. Acreedores por arrendamiento financiero , .. ... ..o Lol 31230
4. DEriVAdOS . ..o e e 31240
5. Otros pasivos fiNancieros. .. v iy i ie ittt i 31250 1‘346‘755'22 1 '204'275'05
ll. Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo . . . .. 31300
V. Pasivos porimpuesto diferido ................... . ..., . ... 31400 1 -846-278-00 2.291.1 55:26
V. Perlodificaciones alargopfazo. .. ................. ... ..... 31500
VL. Acreedores comerciales no corrientes ................ .. ... 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiakes a fargo plazo. . .......... 31700
C) PASIVOCORRIENTE ................oieeeeeeeiiiiiiin,, 32000 623.103,79 506.519,37
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

faventa .. ... .. 32100
Il.  Provisionesacortoplazo ........... ..o i s 32200
1, Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero, | 32210
2, Olrasprovisiones .. ... ... . . vttt i 32220
. Deudasacortoplazo.... ... ... ... ... . i 32300 28‘408’00 74'648‘63
1.  Obligaciones y otros valores hegociables . .............. ...... 32310
2. Deudas con entidadesdecrédito. ................ .o L 32320 28,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero ....... ... oo e 32330
4. Derivados. ... . . i s 32340
5. Oftros pasivos financieros . . ... i e 32350 28.380,00 74.648,63
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cotto plazo. . ... 32400
V.  Acreedlores comerclales y otras cuentas apagar. ............. 32500 536-989>69 371.271 ,21
1. PrOVeedores. .. oo e 32510
a) Proveedoresalargo plazo . ... 32511
b)  Proveedores 8cCOMOPIAZO ...\ it 32512
2, Proveedores, empresas del grupoyasociadas . ............... .. 32520
3. ACreedores Varios. . ... i e 32530 290.578,06 110.886,74
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) . . ............... 32540 86.818,08 88.091,10
5.  Pasivos porimpuestocorriente .. ... ... .. o e 32550 20'682‘96 36'203’62 ]
8.  Oftras deudas con las Administraciones Publicas. . ............... 32560 138.910,59 136.089,75
7. Anticiposdeclientes. . ... ... e 32570
VI. Periodificacionesacortoplazo. . ....... ... .. ... 32600 57-706r1 0 60.599,53
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a cortaplazo. . .... ... ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A4 B+ C) . o ovvvvvn v 30000 21.946.888,57 23.802.273,23

(1) Ejerticio al que van refendas las cuentas anuzles,
(2) Ejercicio anferior.
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NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA

AB82195058

SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los admntstradores
{DEBE) / HABER ‘L:?A?MSO%EIA‘ EJERCICIO 2.015 EJERCICIO 2014 (2)

A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifradenegocios .. . ..................... 40100 7'277'536’1 8 7.81 7'735‘82
) VENtAS. ..o e e 40110 7‘259'756'25 7’804'588'41
b)  Prestaciones de Servicios. . . .. oo i e e 40120 17-779!93 13-147,41
c) Ingresos de caracler financiero de las sociedades hoiding . ... ... .. 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion ........ ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasu active ....... ... .. 40300
4. Aprovisionamiontos. ........ . ... i e 40400 -263.812,22 -265.278,83
a) Consumodemercaderfas ...... ... .. il 40410 -19.809,04 -16.1 85,08
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. ... . ... 40420 -1.279,68 -1.508,42
¢)  Trabajos realizados por otras empresas ..........c.oiiiis 40430 -242.723,50 -247.585,33
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
§. Ofrosingresos deexplotacion ................... ... .. ... 40500 4.372,42
a)  Ingresos accesorios y ofros de gestiéneorriente. .. .. ... 40510 4-372142
b)  Subvenciones de explotacién incorparadas al resultado del gjercicio . | 40520
6. Gastosdepersonal ,......... ... .. ... oo iee e 40600 -1.012.908,30 -983.643,28
a) Sueldos. salarios y asimilados . ............. e 40610 -823.381,48 -890.791,73
b) Cargas sodiales ... i . i e 40620 '89526,82 -92.851,65
C)  ProvISIONesS. .. . e e 40630
7. Ofros gastos de explotacion. .. ... ... coriiinnnrnnninn, 40700 -1.974.398,33 -2.101.508,23
2)  SemVitios exXteriOres .. .. . e e e 40710 -1 '357'387'65 -1.430.738,00
B)  THBUIOS. « o vt e e e e e e e 40720 -607.166,29 -663.756,56
U Cameraien e T B e . 40730 -3.653,97 -824,25
dy Ofros gastos de gestibneorriemte. ... ... o il 40740 -6.190,42 -6.180,42
e)  Gastos por emisién de gases de efecto invernadero. ., . ... ........ 40750
8. Amortizacién delinmovilizado . .. ......... oot 40800 -630.089,05 -625.511,94
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financierc y

Ol . . .. e e 40900
10. Excesos de provisiones.. ... .......... c.coiiiiiiaiiain.. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones doef inmovilizado . .. ... 41100 -24.044,32 2.185.351 ’87
a) Deterioroypérdidas. ...... ... . . e 41110
b) Resultados por enajenaciones yotras. . ......... ... ... ... | 41120 -24.044,32 2.185.351,87
o)  Deterioro y resultados por enajenaciones def inmovilizado de las

sociedades holding. . ... .. e e e 41130
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200

(1) Ejercicio al que van refondas tas cuenias anuzles
(2) Ejercleie antenor
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NIE: A82195058
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA
SOCIMi, S.A.
Espacio destinado para tas firmas de los administradores
(DEBE) / HABER Lf\?w@n?ofm EJERCICIO 2.015 (1) | EJERGICIO 2.014 2)
13. Otros resultados.. ........ e e 41300 2.000,01 1.897,22
A o2y a e corTenrati0ettsizens . s8100 3.378.656,39 | 6.020.041,63
14, INGresos fiNANCIBEOS - . ...\ o oo e 41400 28.647,44 67.650,98
a) De participaciones en instrumentos de patrimoria. . .............. 41410
a1) Enempresas delgrupoy asociadas .....c..cuieiininnni .. 41411
82) ENIBICBIDS . oottt e i e s 41412
by  De valores negociables y otros instrumentos financieros . ......... 41420 28.647,44 67-650r98
b 1) Deempresasdelgrupoyaseciadas ... .......... v 41421 .
B2) DetBreerosS. ... . ueuiii i cr e s 41422 28.647,44 67.650,98
¢}y Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
fIMANCIEIO « . ot e e e 41430
15. Gastosfinancieros........ ... ... i i 41500 -386,43 -504,02
a) Pordeudas con empresas del grupo y asociadas . . ....... ... .. 41510
b) Pordeudas cOMterceros ... ...t iriinie it e 41520 -386,43 '504!02
¢) Poractualizacionde provisiones .. ... ... o . i 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... .. 41600
a) Carteradenegociacionyotros. .. ... in i i 41610
b) Imputacién al resultado del ejercicio por aclives financieros
disponibles paralaventa .. ...... ... .. ... ... . oo 41620
17. Diferencias de cambio. ........... F S 41700
18. Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentes
financieros . ... ... . 41800
a) Deterlorosypérdidas. .... . ... .ot e e 41810
b) Resultados por enajenaciones yotras. ...l 41820
19. Otros Ingresos y gastos de caréacter financiero ... . ........ ... 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieras. ... .. ... ... ... 42118
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120
c) Restodeingresosygastos ......... .. i 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 16+ 16 + 17+ 18 +18) .. .. ... 49200 28.261,01 67.146,96
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A4 +A.2) ..voovo oo ... | 49300 3.406.917,40 6.096.188,59
20. Impuestossobre beneficlos . ....................... ... ... 41500 33857378 -639.026,38
A CONTINUADAS (A + 20) oo Lo o T CIONES | asaon 3.745491,18 | 5457.162,21 |
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones l
inferrumpidas nefo deimpuestos. ........... ... L oL 42000 ,
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +2) ...\t e 49500 | 3.745.491,18 5.457.162,21

(1) Ejercleio a1 que van refarides |as cuentas anuales
(2) Ejericia anterior.
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NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
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A82195058
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SOCIMI, S A
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2.015 (1)} | EJERCICIO 2.014 2

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. .. 58100 3.745.491 18 5.457 .1 62'21
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
L Por valoracion de instrumentos financieros .. .. . ............ 50070
1 Activas financieros disponibles paralaventa. . .... ..., .......... 50011
2. Otros ingresos/gastos. ... .. ..o i e 50012 ]
. Por coberturas de flujos de efectivo. ... .............. ... .. 50020
lll. Sabvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... 50030
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

faventa. . .. e e 50050
VI, Diferenciasde conversion. ... ........ ..., 50060
Vil. Efectoimpositive ........ . .. i i e 50070
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (F+ 1+ M+W+VHVEHVI) ... 58200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIll. Por valoracion de instrumentos financiefos ..., ... ........... 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa... . ................ 50081
2. Otros ingresos/gastos. .o v 50082
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. ... ..................... 50080
X. Subvenciones, donaciones y legados recibides .. . ............ 50100
XI. Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. ... ... . . .. e 50110
XH. Diferencias deconversion.. . ...... ... ... i 50120
Xl Efectoimpositive ... ... e 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VI IX+ XX XBEXID. ... 58300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 3.745.491,18 5.457.1 62’21

(1) Ejercicio al que van refendas [as cuentas enuales
(4) Ejercicia anterior.
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: | AB2195058

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA

CONTINUA EN LA PAGINA PNZ 2

SOCIM [, S.A. Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
E£SCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A} SALDO, FINAL DEL Edercicio 2013 ¢y 511 2.088.000,00 1.025.042,93
[. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2013 (f)yanteriores ., . ...................... 512
il. Ajustes por errores del ajerciclo _ 2013 (1)
Y aNteriOreS . .. . e e e 513
DO
P e oy o IO DR BRI s14 | 2.088.000,00 1.025.042,93
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
I, Operaciones con soclos o propietarios ., .......... 516 -874.440,00
1. Aumentosdecapital ......... ... .. . oo, 517
2. (-} Reduccionesdecapital ..........., ... . ...... 518 '874-440:00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucion de dividendos., ...« oo 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
F(Y=3 TR XS O 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de Negocios. . ...« oot v vne oy 522
7. Oftras operaciones coh socios o propietarios .......... 523
[ll. Otras variaciones del patrimonioneto .......... .., 524
1. Movimiento de |la Reserva de Revalorizacion (4) ... . ... 531
2. Olras varaciones. . . ..ot 532
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ¢y ... .. .. 511 1.213.560,00 1.025.042,93
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2004 (D) e 512
IIl. Ajustes por errores del gjercicio 2014 @0 513
SALDO ' E
" 30 RSO0 NClopEL RS | 121356000 102504263
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
It. Operaclones con socios o propietarios ............ 516 4-864-362|00 2-074049»87
1. Aumentosdecapital .......... ... ... L. 517 4.864.362,00 2-074-049-87
2. ()Reduccionesdecapital .............. .. .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio nete
(conversion de obligaciones, tondonaciones de deudas), 519
4, (-) Distribuciéonde dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(elaS) e e e e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuttante de
una combinacidn de negocios. . ...l 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
I}, Ofras variaciones del patrimonioneta ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) .. ... .. 531
2. Ofras variaciones. . ... ..ot 832
£} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 3 .. . .. 525 6.077.922,00 3.099.092,80

(1) ElJercicio -2,

(2) Ejercicio anterior al gua van raferides [as cuentas anuales (N-1),

(3) Ejeroicio al que van refendas |as cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalonzacién de la Lay 1612012, de 27 de dicienbre, Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distirtas de la Ley 16/2612 dederan dstallar la narma legal er la que se basan.
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DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA

VIENE DE LA PAGINA PNZ 1

CONTINUA EN LA PAGINA PN2 3

SOCIMI , S.A. Espacio destinado para las fimas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 06 0§
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 My ........ 511 9.863.933,58 0,00
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2013 ()yanteriores .. .. ..................... 512

ll. Ajustes por errores del ejercicio _ 2013 (1)

Y ANLETIOIES . .. L e 513
B S Sy e P R s1a | 9.863.93358 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..., ... ....... 515
Il. Operaciones con soclos o propietarios . ........... 516 -3.465,69
1. Aumentosdecapital ... ... ... .. e, 517
2. (0 Reduccionesdecapital . ..... .o\ vee i 518 -3.465,69
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos., . ....... oo 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

1o 13 & 1 O R 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de Negoeios. . . ......... o .ol 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
IB. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 3.137.582,57
1. Movimiento de la Reserva de Revalarizacion (4) ... .... 531
2. Olrasvanaciones. . .. ... ..o 532 3.1 37'582’57
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 >y | . ... 511 12.998.050,46 0,00
[. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio

2004 (2] e e e 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 @2........ 513
P Sats o NGO PELBIEREICD s1a | 12.998.050,46 0,000
1. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -7.426.440,00 -150.623,13
1. Aumentosdecapital ... ... .. ... ..o, 517 -4.786.440,00
2. () Reduccionesdecapital ......... .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivas financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, () Distribucion de dividendos . .............. ... ... 520 -2.640.000,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

({23 L) I 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resuftante de

una combinacidn de Negocios. . ... ... e 522
7. Ofras operaciones £on socios o propietarios ... ....... 523 - 50'623! 13
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 1.91 9'030'30
1. Movimiento de 1a Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2, Olras varaciones. . .. ... uv it 532 1 -919-030-30
E) SALDO, FINAL DEL EJERCIclo _ 2015 (3 ... . . 525 7.490.640,76 -150.623,13

(1) Ejercicio N-2.

2] Ejercicio anterior al que van referidas tas clientas anuales (N-1).

Ejercicio al que van referidas Jas cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de |s ey 16/2012, de 27 de diciembra. Las empresas acogltdas & d:soosiciones de revalonzecion distinizs de la Ley 18/2012, deherdn detallar |2 nomma leval en 2 que se basan.

=
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SOC[M[, S.A. Espacio destinada pera {as firmas de os admmistradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO ({DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERGICIO A GUENTA)
07 08 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERcIcio 2013 ¢y ... 511 3.239.400,65 0,00
[. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
2012 ()yanteriores ............c..ivuiininn 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2013 (1)
Y aANETIOIES L .. e 513
B) SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO
) 2014 (2}, ......, INICIO BEL BJERCICIO . 514 3.232.400,65 0,00
1, Total ingresos y gastos reconocldos .............. §15 5.457.,162,21
li. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516 —950.040,00
1. Aumentosdecapital ......... ... ... . . 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............ 00 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucidn de dividentdos. ... ovvvere e, 520 -850.040,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(MERASY . . e e e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio netfo resultante de
una combinacion de Negoecios. ., . v v e i ae s 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
HI. Otras variacionas del patrimonioneto ............. 524 '3-239»400;65
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... ... 531
2. Olras vanaciones. . .. ... ... vuiieinr i 532 -3.238.400,65
C) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO _ 2014 (3y .. .. . 511 5.457.162,21 -950.040,00
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2014 (2). i 512
. Lo 2014
Il. Ajustes por errores del ejercicio () SN 513
D) SALDO AJUSTADO, cic
SR o O DELEJERAISO L 514 5.457.162,21 -950.040,00
. Total ingresos y gastos reconocitdos ... ........... 515 3.745.481 18
II. Operaciones con socios o propietarios . ..,........ 518 -2.248.320,00
1. Aumentosdecapifal ..... ..., ... . . i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............ . ... .. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos . . . ..o vvovvonn . 520 -2.248,320,00
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
L2 T T 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... oo 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
[ll. Otras variaclones del patrimonioneto ............. 524 -5.4571 62:21 950.040,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . . . .. .. 531
2. Otrasvaraciones. . .. ... .iiuir i e 5§32 -5.457.1 62.21 950. 040,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIG 2015 oy 525 3.745.491.18 -2.248.320,00

(1) Ejercicia N-2,

(2) Ejercicio anzenar al qua van refaridas las euentas anuales (N-1),

(3) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales (N)

(4) Reserva de Revalonzacién de la Ley 16/2012, de 27 de diclembre, Las empresas acogidas a disposicionas oa revalorizacion aistintas de ia Ley 13/2612 deberan detallar la nomna legal &n |a gue se basan
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DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA
SOCIMI , S.A. Espacio destinado para las fitnas de los adminis¢radores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONRES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 i1 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 . 511
I. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio
2013 _(1)yanteriores ... ............ ... ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013 (1)
yanteriores ........... ... ... e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 () e 514
. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
I}. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .. .. . ... e §17
2. {(-yReduccionesdecapital .. ....................., &8
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-) Distribucionde dividendos.............. . ..o .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(eEES) , o e 521
8. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. . . ... i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... §23 N
o
l. Otras variaclones del patrimonioneto .. ........... 524 é
z
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531 %
2. Otfrasvariaciones. ... ... ... v i 532 %
<
C)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 (2) ........ 511 =
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio Z
2014 (B) et e e 512 3
il.  Ajustes por errores del ejercicio 2014 (2. ... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (3. ottt 514
. Total ingresos y gastos reconocidos ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapltal . .......... ... ... .l 517
2. () Reduccionesdecapital ............... . .. .... 518
3. Converslon de pasivos financieros en pafrinionlo neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Disfribucion de dividendos . ..., ............ .. ... 520
5. Operaciones con accionas o participaciones propias
(nefas). ... i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
tma combinacion de negocios. ... .. ... i ii il 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
{ll. Otras variaciones del patrimonioneta .......... . .. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . . ... .. 531
2. OIras vamaciones. . .. i iie it 532
E) SALDO, FINAL DEL Eserciclo _ 2015 3y . ., 525
(1) Ejercicio N-2,
(2) Ejercicio sntenor al que van referidas (25 cuentas anuales (N-1),
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas (N),
(4} Raserva do Revalonzaoion de la Ley 16/2012, de 27 de d:viembre, Las empresas acomdas a dispasicionas de revalorizacian distras de fa Ley 16/2012, deberén detatlar la norna legal en la que se basan,




VIENE DE LA PAGINA PN2 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO KORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

0001 3 PNZ2.5

NIF: | AB2195058

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA

1

SOCIM [, S A. Espacio destinado para [as firmas de los aaministradores
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 ay ........ 511 16.213.377,16
1. AJustes por cambios de criterio del ejercicio
2013  (fjyanteriores .., . ............oiuin. 512
{I. Ajustes por errores del ejercicio 2013 (1)
yamteriores .. ... e e 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) A 7 F 514 16'213‘377!16
. Tofal ingresos y gastos reconocidos ..., .......... 515 5.457.162,.21
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 -1.827.945,69
1. Aumentosdecapital ....... ... . oL 517
2, (~)Reduccionesdecapital .. ... ...co.ouiiiiiiin.. 518 -877.905,69
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). §1¢
4. () Distribucién de dividendos. . .........ooovilh o, 520 -950.040,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(EEASY . .. o it e e 521
B. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios ...... .. .. 523
ll. Otras variaciones dal patrimonioneto ............. 524 -101.818,08
1. Movimiento de |la Reserva de Revalorizacion (4) ... .... 531
2. Olas Variationes. . ..o vuv e e ter e 532 -101.818,08
C) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO 2074 ¢y . . ... 511 19.743.775,60
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejerciclo
2014 (D) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 @)........ 513
D) Sns iy e P R 514 | 1974377560
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 3.745.481 -1 8
Il. Operaciones con socios o propietarios ........... 516 -2.886.971 26
1, Aumentosdecapital ... ... .. . ... o i 517 2.151.971 :87
2. (-} Reduccionesdecapital ... ....... .. .. e 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-) Distribucion de dividendos ... ................... 520 '4'888'320'00
5. Operaciones con acciones a participaciones propias
(PBtBS) . . e e 521
6. Incremento {reduccitn) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de N8gocios. . .. ..o ..o e e o 522
7. Ofras operacionas con socios o propletarios . ......... 523 -1 50'52311 3
Ifl. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -2.588.091,91
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ..... .. 531
2. Ofras variaciones. ... .....ouviine i, 532 -2.588.091,91
E) SALDO, FINAL DEL EsErcicio 2976 (3 ... | s25 | 18.014.203,61

(1) Ejerticio N-2,
{2) Ejerzicio anterior &l qua van referidas lus cuentas anualss {(N-1).
{3) EJercicio al que van referidas |as cuentas anuales (N).

(4 Reserva dz Revalonzacidn de |a Ley 16/2012, de 27 de diciambra, Las empresas adcaidas a disposicionas da revaforizaclan dislintas de 12 Ley 15/2012. debardn detallal |2 nerma legal en fa que se basan
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ESTADO DE FLUJOS DE EFEGTIVO NORMAL 00315 F14
NIE: | AB2195058
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA
SOCIM|, S.A.
Espacio destinado para as firmas de los administradores
A MEMOR] eJereicio 2:015 ) EJERCIClOE‘_QJL(Z)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado def ejercicio antes de impuestos................... 61100 3.406.91 7’40 6.096.188,59
2. Ajustes del resUltado. ... ... ... ... 61200 629.526,33 -1.920.987,00
a)  Amortizacion del INMovilizado (8) .. ............ cviiiie.. 61201 630.089,05 625.511,94
b) Corecciones valorativas por deterions (4=} . ... .....ovovreennen. 61202 3.653,97 824,25
6)  \Variacion de Provisiones (+-) .. ... ... iiee e 61203
d) Imputacion de subvenciones (=) ... o 61204
&) Resultados por bajas y enajenacianes del inmovilizado (+4) . . . . . .. 61205 24.044,32 -2.185.351,87
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/<}. | 61208
g) Ingresos financieros (<) ... .. e e e e 61207 -28.647,44 -67.650,98
f) Gastos financieros (4) ... ..o i e e 61208 386!43 504!02
iy Diferenciasde cambio (f/=). . ..o vu i it e 61209
))  Variacion de valor razenable en instrumeantos financieros (+=) ...... 61210
K)  OIros Ingresos y gastos (7). . .vv oot et 61211 0 -294.824,36
3, Cambios en of caplfal COMIENte . . ... ...\ .ooreerereneennn 61300 1.592.457,01 -3.080.702,11
a) Existencias (1/=). ... o e 61301
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/~} ... ... ... . 61302 -7.71 7,87 52.291 »52
c) Ofros activos corfientes (F=). .. ... ... i i e 61303 1.31 9.822,36 -2.367.61 2: 18
d) Acreedores y otras cuentas parapagar (+/=). ... ... .ol 61304 204-088'74 58-645’35
€)  OUoS Pasivos COMBIMES (H-) . . .+ o' e e e 61305 -52.788,03 -13.227,12
f)  Ofros aclivos y pasivos no corrientes (+/-) ............... ... .. €1306 129.051 )81 -81 0.799,68
4 Otros fivjos de efectivo de las actividades de expiotacion . ... ... | 61400 -10.109,25 -487.265,76
8) PRGOS 06 IMBIESES (). ..+ vt e e 81401 -386,43 -504,02
b) Cobros dedividendos (+). ... .. ... e 61402
) COBIOS 8 IIMEIBSES (£) . v vt oe e e, 61403 28.647,44 67.650,98
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (H=). . .. ... ....... 61404 -38.370,26 -654.412,72
e) Ofros pagos (CODTOS) (—/+). .o v e i 67405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3 + 4) | 61500 5.618.791,49 607.233,72

{1y Ejeracio al que van referidas |as cuentas 2nuales.
(2) Ejericio anteriorn




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC NORMAL 0 J0 1 6 F1.2

NE: | AB2195058

DENOMINACION SOCIAL:;

INVERSIONES DOALCA
SOCIMI, S.A.

Espacio destinado para las firmas de tos administradores

Lx?wTé\hioDRﬁA EJERCICIO 2.015 (1) | EJERCICIO 2.014 (2)
8) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversionas (=}, . ........ooe i 62100 -1.354.613,24 -129.362,08
a) Empresas delgrupoy asociadas. .. ... ..cooii i i 62101
b) Inmovilizado intangible. .. ... . e e s 62102
c) Inmovilizadematerial .. ... ... . o 62103 -1.450.773,37 -46.242,19
d) Inversiones inmobiliarias . ...... .. .. o0 e 62104 '203-839187 -86.51 3,77
e) Ofros activosfinancieros (... ... .ot i 62108 0 3393188
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ... ... ... ... ... 62106
g) Unidad de negotio. ... .. cor it et 62107
)y Otros aCtVOS ..o e e 62108
7. Cobros pordesinversiones {+)............. ... ... . ... 62200 115.101 ’62 2236485‘02
a) Empresas del grupoy asociadas. . ... ..o i 82201
b) Inmovilizado intangible. ... ... ... e 62202
c) Inmouilizadomaterial .. ... . ... 82203
d) Inversiones inmobiiliarias . ....... .. o o e 62204
e) Ofrosactivosfinancieros . ........ .. . o Lo e 62205 115.101 '62 0
f)y  Aclivos no coirientes mantenidos paraventa ... ... ...l §2206 0 2'236‘485’02
g) UnidaddenegocCio... ...... ... i il i 62207
h)  Otros activos . ..o i e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 +7}........ 62300 -1.239.511 '62 2.107.1 22'94

|1} Ejercicio al que van fefendas las crenlas anuales
(2) Ejercicio antenor,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

BO01TF

NIF: A82185058

DENOMINACION SOCIAL;

INVERSIONES DCALCA

€

a)
b)
o)
d)

e)

10.

b)

D)
E)

SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para |25 fimnas de los administradores
L:{?ﬂ?nfoDRElA EJERCICIO 2.015 (1) | EJERCICIO 2.014 (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIRANCIACION

Cobros y pagos pot instrumentos e patrimonio. ......... .. ... 83100 "726'743!1 7 -1.627.905,69

Emisién de instrumentos de patrimonio (+} . . .. ..... ... .. ... 63101 21 49'758’70

Amortizacion de instrumentos de patiimonio (=} . ............... .. 63102 -2.725.878,74 -1.627.905,69

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {(=). ............. €3103 -1 50'623!13

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) ... ......... 63104

Subvenciones, donaciones y legados recibidas (+). .. ... ... ... ... 63105

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. ... ... 63200

EMISION ..o e e 63201

1  Obligaciones y ofros vafores negociables (+) .. ... ........... 63202

2. Deudas con entidades de crédito (+). . ... .o viii i, 83203

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+}. . ... . .. .. .. 63204

4. Deudas con caracleristicas especiales (+) ................ 83205

5. Otrasdelldas (¥} .. ..o e 63206

Devoluciony amortizaciénde ........ ... ... .o oo 63207

1. Obligaciones y otros valores negociables (=) .. ........ .. ..... 63208

2. Deudas con entidadesde crédito (=), . .. ... . 63209

3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (). ............. 63210

4. Deudas con caracteristices especiales (=) ............. ... ... 63211

5 Ofrasdeudas (=) ... .. e e 63212

e b o8 Y remuneraclones de ofros Instumentes | easoo -4.748,320,00 -950,040,00

DIVIAENAOS (=) © + + v e s et e e 63301 -4.748.320,00 -9560.040,00

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ............ 63302

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (8 + 10 + 11). | 63400 -5.475.063,17 -2.577.945,69

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .............. 64000

EQUIVALENTES (5.5 8 # 128 D) oo -1.085.783,30 | 136.410,97
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio . ............ ... ..., €5100 1.261.481 27 1.1 25070’ 30
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . .. ........... ... .. ..... 65200 165.697 97 1.261.481 ’27

{1) Ejervizic al que vari ~efendes jas tuentas anuales.
{2y Ejercize anterier.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE 0J018 Y
INFOCRMACION MEDICAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. A82195058

DOMICILIO SOCIAL
C/ SAN BERNARDOQ, 123

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO

MADRID MADRID 2.015

Los abafo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
la contabkilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales RGO exisfe ninguna
partida de naturafeza medisambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
2 las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2067, de 16 de Roviembre).

Los abajo firmaiites, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan gue en
ta contabilidad correspondiente z las presentes cuentas antales Sl existen partidas
de naturaleza medicambiental, y han sido incluidas en el Apartadeo 15 de {a Memoria de
acuerdo a [as indicaciones de la tercera parte deb Plan General de Centabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

[

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

00018

A1

SOCIEDAD

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S A.

NIF

AB2185058

DOMICILIO SOCIAL

C/ SAN BERNARDO, 123

MUNICIPIO

MADRID

PROVINCIA

MADRID

EJERCICIO

2015

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operncién alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este casa es suficiente Iz presentacién Gnica de esta hoja A1)

[]

Saldo al cierre del gjercicio precedente: ..............

Saldo at cierre del ejercicio: 5454

0

acciones/participaciones

acciones/participaciones

000
908

e, % del capital social

.. % del capital soclal

Fecha

Concepta
&

AL

Fecha de acuerdo
de junta general

N.° de accianes
o participaciones

-26-nov-201 5

5.454

Capital sociat

Naminal Porcentaje

Precio
[4
contraprestacion

Saldo después
de |a operacién

5.454 0,09%

150.623,13.

150.623,13

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tanfos ejemplares cormo sean requeridos de 1a hoja A1.1

(1) AO: Adqulsicion originara de acoones o pariiapaciones propias o de |a sovadad daranante (artlculos 135 y sicuientes de la Ley de Socledades de Capital)
AD Adguisician derivativa directi; Al: AdyLisicldn derivativa indirecta; AL Adquisiciones |ibees (arilaulos 140, 144y 146 de fa Ley de Sociedades de Capttaly.
ED Enagenacion de accionzs adquindas en contravencfa de Ins tres primeros requisitos del artfoulo 146 de fa Ley de Sociedades de Capirad
£1: Enajenaclol: de accianes o participaciones de libre adquisicion (artictla 143,17 de | [ ev du Socledades da Capital),

RD. Amoruzacién de acanhes ex artictla 146 de |a Ley de Saciedades de Capital,
KL Anwortizadion de acciones o parucipacione de= libre adguusiclon {artfculo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Acaptacian de azcignes prapias en gaianta {articulo 149 de Ley d= Socledades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asislencia financlera de fa propia antidad (articulo 150 de la Loy de Sociedadas de Capital).
PR: Acclones o particIpaciones racfprocas (articulos 151 y siguientas de Ja tey ae Sotiedlades de Capiral),




MODELO DE DOGUMENTOS DE INFORMACION 00320 a2
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD

NIF

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. A82195058

EJERCICIO

2015

Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del Gltimo o anteriores ejercicios, autorizando negocios
sobre acciones o participaciones prapias realizadoes en el nitimo ejercicio cerrado.

Fecha
acuerdo

Transcripeion lileral del acuerdo

26/11/2015

CUARTO Adquisicion de acciones en autocartera

De acuerdo con lo establecido en el art. 146 de {a Ley de Socuedades de Capxtal

se acuerda por unanimidad de todos los socios autotizar que la Sociedad pueda

adquirir por compraventa acciones de [nversiones Doalca Socimi, S.A. que

representen hasta un maximo del 0,2% del capital soual por un contravalor

que no podra ser inferior a 27,617 euros por accién, ni superior a 28,50 euros por accion.

La Junta autoriza a los ires Directores Generales, D? Dolores, D? Carmen

y D. Alejandro Fernandez de Araoz y Marafién, para que procedan a efectuar las

compras que resulten convenientes, hasta el limite acordado, todo ello con las

facultades que les tienen conferidas el Consejo de Administracion de (a

Somedad segln escrltura de poder, ante el Notario de Madnd de Rodrigo Tena

Arregm de fecha 7-02-2003 con el n® 373 de su protocolo o en virtud de

cualquier otro apoderamiento que se les confiera con caracter suficiente para dicho acto.

La Junta General de Socios adopta el presente acuerdo con el voto favorable de

los Socios titulares del 100% del capital social, es decir, por unanimidad.

Nota: Caso de ser nhecesario, utilizar tantes ejemplares coms sean requeridos de la presente hoja.
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INVERSIONES DOALCA SCCIMI, S.A.

N.I.LF. A82135058

MEMORIA NORMAL DEL EJERCICIO 2015

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A., fue constituida el 31 de
diciembre de 1.998, con la denominacién de Inversiones Doalca S.L., por fusién de
otras, mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Rafael Ruiz
Gallardén con el n® 5.145 de su protocolo. Su domicilio social se encuentra en Madrid,
calle San Bernardo n® 123,

En escritura publica de 24 de julio de 2015, otorgada ante el Notario de Maarid
D. Rodrigo Tena Arregui con el n° 2.422 de su protocolo, se procedié a transformar la
forma juridica en Sociedad Andénima y la denominacién en SOCIMI, asi como la
adaptacién de sus estatutos a la Ley de SOCIML,

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. tiene como aobjeto social:

a)

b)

d)

La adquisicion y promocidén de bienes inmuebles de naturaleza urbana para
su arrendamiento.

La tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de
inversion en el mercado inmobiliario (“SOCIMIs”) o en el de entidades no
residentes en territorio espanol que tengan el mismo objeto social que
aquéllas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido para las
SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién
de beneficios.

La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o
no en territorio espafiol, que tengan como objeto social principal la
adquisicibn de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento y que estén sometidas al régimen establecido para las
SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién
de beneficios y cumplan los requisitos de inversion a que se refiere el articulo
3 de la Ley de SOCIMls.

La tenencia de acciones o participaciones de instituciones de Inversion
Colectiva [nmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre , de
instituciones de Inversién Colectiva, o la norma que la sustituya en el futuro.

El desarrollo de otras actividades accesorias a las referidas anteriormente,
entendiéndose como tales aquellas cuyas rentas representen, en su
conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la Sociedad en cada
periodo impositive o aquellas que puedan considerarse accesorias de
acuerdo con la ley aplicable en cada momento.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos que no pueden ser cumplidos por la Sociedad.
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Las actividades integrantes del objeto social podran se desarrolladas total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacién en ofras sociedades
con objetos idéntico o analogo.

La moneda funcional que se utiliza en la actividad y en la elaboracion de las
cuentas anuales es exclusivamente el euro.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con los documentos
contables de la Sociedad, que concuerdan con los libros oficiales, elaborados de
acuerdo con el articulo 254 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de La ley de Sociedades de Capital y La ley 11/2009
SOCIMIs en las que se fundamentan las declaraciones de Impuestos y los derechos de
los accionistas. Aplicandose para ello las disposiciones legales establecidas en materia
contable asi como los principios contables generalmente aceptados para reflejar la
imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad. El
gjercicio contable al que se refiere las Cuentas Anuales Normalizadas, empieza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre 2015. '

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en los tres meses siguientes al cierre
del ejercicio social, de acuerdo con el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio por al que se aprueba el texto refundido de La ley de Sociedades de
Capital.

Asimismo, {as Cuentas Anuales, se hayan pendientes de aprobacion por la
Junta General de Participes, de acuerdo con el articulo 272 y 273 del Real Decreto
Legislativo citado anteriormente. No obstante, el Consejo de Administracién de la
Sociedad opina que las citadas cuentas anuales que se adjuntan en las siguientes
paginas seran aprobadas sin cambios significativos.

b} Principios contables no obligatorios zplicades

La valoracidon de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuran
en las Cuentas Anuales Normalizadas de |la Sociedad, se ha realizado conforme a los
Principios de Contabilidad generalmente aceptados, y a las Resoluciones, en materia
de contabilidad, emitidas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Se consideran principios de contahilidad generalmente aceptados:

1.- El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

2.- El Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales.

3.- Las normas de desarrollo que, en materia contable, establezca en su caso
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

4.- La demas legislacion que sea especificamente aplicable.
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Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se
aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad, que entré en vigor el dia 1 de enero de
2008 y es de obligada aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion del balance de situacidn de la Sociedad, los Administradores
han tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidon
de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al
desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision del presente balance
de situacién intermedio.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia histérica y en otros de los factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos restltados constituyen la base
para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciocnes y asunciones
respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si estas
afectan solo a ese periodo, o en el periodo de Ia revisién y futuros, si la revision afecta
a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones
podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de
los activos y pasivos afectados en el futuro.

Al margen del proceso general de estimaciones sistematicas y de su revision
periddica, los administradores llevan a término determinados juicios de valor sobre
temas con especial incidencia sobre el balance de situacion.

Los juicios principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacién
inciertas a la fecha de formulaciéon del balance de situacidn que tienen un riesgo
significativo de causar correcciones significativas en activos y pasivos son los
siguientes:

Fiscalidad: Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las auforidades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. En opinién de los
administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos
adicionales de consideracioén para la Sociedad en casc de inspeccién.

Las estimaciones y asunciones principales relativas a hechos futuros y otras
fuentes de estimacion inciertas a la fecha de formulacidn del balance de situacion que
tienen riesgo significativo de causar correcciones significativas en activos y pasivos son
fas siguientes:

Provisiones: La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la
politica contable indicada en el apartado 4 de esta memoria. La Sociedad ha
realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de
dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provisién
cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacién.
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Calculo de los valores razonables, de los valores en uso v de los valores
actuales: El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales
implica el calculo de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipdtesis relativas
a los valores futuros de los flujos asi como ias tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en
la experiencia histoérica y en otros factores diversos entendidos como razonables
de acuerdo con las circunstancias.

d) Comparacion de fa informacion

En conformidad con lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decrefo 1514/2007, de 16 de noviembre, la Sociedad esta obligada a mostrar
junto con las cifras correspondientes al ejercicio que se cierra las del ejercicio antetior.

e) Agrupacién de partidas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015 no existen partidas que
hayan sido objeto de agrupacién en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el resultado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

f) Elementos recogidos en varias partidas

Los Unicos elementos patrimoniales que estan registrados en dos o mas partidas
del balance son Unicamente aquéllas que estando catalogadas como a largo plazo tienen
parte de su vencimiento a corto plazo, es decir vencimiento inferior al afo, por lo que
estan recogidas tanto en el largo plazo como en el corio plazo, siguiendo los criterios
generales de contabilizacién contenidos en el Plan General de Contabilidad.

g) Cambios en criterios contables

La Sociedad, de acuerdo con el marco conceptual de la contabilidad establecido
en el Plan General de Contabilidad, una vez adoptado un criterio para la aplicacién de los
principios contables generalmente aceptados lo mantiene uniformemente en el tiempo,
en tanto en cuanto no se alteren los supuestos que han motivado la eleccién de dicho
criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio en dichos criterios tiene
como referencia basica el principio de imagen fiel.

h) Correccidn de errores

Durante el ejercicio 2015 no se han realizado correcciones de errores
significativos ni cambios en las estimaciones contables.
3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados es que el beneficio obtenido en el
ejercicio de 3.745.491,18.-€ sea destinado a:

- Dividendos: 3.037.740,84.-€.
- Reservas voluntarias: 707.750,34.-€.

El importe minimo a repartir en concepto de dividendo es de 2.996.392,94.-€
conforme a la ley 11/2009.
4
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Con fecha 6 de julio de 2015 la Sociedad repartid a cuenta del dividendo del
ejercicio 2015 un importe de 940.320,00.-€. A su vez, con fecha 27 de noviembre de
2015 la Sociedad procedié a repartir a cuenta un segundo dividendo del ejercicio 2015
por importe de 1.308.000,00.-€. Se adjuntan Informes de los Administradores.

La comparativa de la distribucion de resultados en los dos Ultimos ejercicios:

Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014

Base del reparto 3.745.491,18 € | 5.457.162,21 €

Remanente

Reservas Voluntarias
Otra Reservas de Libre Disposicidn

Total 3.745.491,18 € | 5.457.162,21 €

Aplicacién

A Reserva Legal
A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias 707.750,34 € | 2.007.122,21 €
A Dividendos 3.037.740,84 € | 3.450.040,00 €
A Compensacion de pérdidas de ejerc. anteriores

Total 3.745.491,18 € | 5.457.162,21 €

En el gjercicio 2014, el importe minimo a repartir en concepto de dividendo fue
de 3.128.669,38.-€ conforme a la ley 11/2009, teniendo en cuenta que la Sociedad ha
flevado a cabo la venta de un activo, anterior a la SOCIMI, por el cual ha tributado no
existiendo la obligacidn de distribuir su beneficio, su célculo seria el siguiente:

Venta de Activo Resultado
Anterior a SOCIMI SOCIM Total
Resultado antes de Impuestos 2.185.351,87 € 3.910.838,72 € 6.096.188,59 €
impuesto de Sociedades -639.026,38 € -639.026,38 €
Beneficio después de impuestos 1.546.32549 € 3.910.838,72 € 5.457.162,21 €
80% Beneficio distribuible 000€ 3.128.669,38 € 3.128.669,38 €

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los estados contables recogidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
sido formulados de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién y
clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Los criterios contables mas significativos
aplicados en la formulacidon de los mismos son los que se describen a continuacion:

4.1} Inmovilizado Intangible
El inmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion o coste de

produccion, segln proceda, y se presenta neto de su amortizacién acumulada y de las
pérdidas por deterioro acumuladas existentes.
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Un activo intangible se reconocera solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad y su coste pueda ser valorado de forma fiable y sea identificable.

La amortizacidn del inmovilizado intangible se determina conforme a los
siguientes criterios, siempre en funcién de los afios de utilizaciéon o recuperacion
esperados:

a.- Patentes, licencias, marcas y similares, que corresponden principalmente
a los gastos incurridos en relacion con el registro de diversas marcas
comerciales y acuerdos de licencia y asistencia técnica, se registran por
su coste de adquisicién, amortizandose linealmente en un periodo de 5
afios.

b- Las aplicaciones informaticas se muestran valoradas a coste de
adquisicion, se amortizan linealmente en funcién de su vida Util a razédn
de un 33% anual.

4.2) Inmovilizado Materizl

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados
por su coste, ya sea su precio de adquisicion, coste de produccion o de fusion, de
acuerdo con la horma de registro y valoracién 22 y 32 del Plan General de Contabilidad,
asi como con la Resolucion de 30 de Junio de 1991 de Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas por el que se dictan Normas de Valoracién para Inmovilizado
Material.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material
sblo se incluiran en el precio de adquisicién o coste de produccion cuando jo sean
recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, formara parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro
y ofras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del fugar
sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de
provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, se incluirdn en el precio de adquisicibn o coste de
produccién los gasios financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido girados por
el proveedor o correspondan a prestamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica
0 genérica, directamente atribuible a la adquisicién, fabricacion o construccion.

Las amortizaciones habran de establecerse de manera sistematica y racional en
funcion de la vida Gtil de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion
que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudieran afectarios.

Las amortizaciones se calculan basandose en la vida Util de los activos y se
aplican los coeficientes legalmente establecidos en el R. Decreto 1777/2004 de 30 de
julio.

Se amortizara de forma independiente cada parte de un elemento del
inmovilizado material que tenga un coste significativo en relacién con el coste total del

6
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elemento y con una vida util distinta del resto del elemento. Por ello, la Sociedad ha
decidido en el gjercicio aplicar coeficientes de amortizacion separados a los siguientes
elementos. aire acondicionado y ascensores, aun cuanhdo estan incorporados en la
cuenta de " Construcciones", sobre la base de considerar que la vida Gtil de los mismos
es diferente al del resto de las partidas integrantes en dicha cuenta.

Los costes de ampliacién, modernizacion y mejoras se contabilizan como mayor
coste del activo en cuestion.

En cuanto al deterioro de valor de los elementos del inmovilizado material la
Sociedad entiende gue se produce una pérdida por deterioro de valor de un elemento
de esta naturaleza cuando su valor contable supere a su impotte recuperable,
entendiendo este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. En caso de que el primero sea superior la Sociedad procede a
dotar la provisién.

El valor razonable de los elementos del inmovilizado material es el importe por
gue puede ser intercambiado un activo entre partes interesadas y debidamente
informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua. El
valor razonable se calculara por referencia a un valor de mercado fiable y se
determinara sin deducir los costes de transacciéon en los gque pudiera incurrirse su
enajenacion. Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos
de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones estiman los flujos para los anos futuros aplicando tasas de crecimiento
razonables que, en ningdn caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de
los anos anteriores. Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados
se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo,
ajustado por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en cuenta al
estimar los flujos futuros de efectivo.

Los célculos se efectian al menos al cierre del ejercicio y elemento a elemento,
de forma individualizada, y en caso de no poder hacerlo asi se toma el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento
del inmovilizado. Las correcciones valorativas por deterioro asf como su reversion
cuando las circunstancias que o motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen
como gasto o como ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdida y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en |a fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

La obligacién legal de informacion establecida en al art.107 de la Ley 43/1995,
referente a2 los bienes adquiridos por fusion, se contiene en la memoria
cotrespondiente al ejercicio 1998.

4.3) Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad ha clasificado en Inversiones Inmobiliarias los activos no corrientes
gue son inmuebles y que se poseen para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar
de para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones, tal y como
sefiala el Plan General de Contabilidad.
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Los bienes comprendidos en inversiones inmobiliarias se encuentran valorados
por su coste, ya sea su precio de adquisicion, coste de produccién o de fusidn, de
acuerdo con la norma de registro y valoracién 22 32 y 42 del Plan General de
Contabilidad, asi como con la Resolucién de 30 de Junio de 1991 de Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas por el que se dictan Normas de Valoracién para
Inmovilizado Material.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de inversiones inmobiliarias
s6lo se incluiran en el precio de adquisicidon o coste de produccidn cuando lo sean
recuperables directamente de la Hacienda Piblica.

Asimismo, formard parte del valor de las inversiones inmobiliarias, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de
provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En las inversiones inmobiliarias que necesiten un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, se incluirdn en el precio de adquisiciéon o
coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido girados
por el proveedor o correspondan a prestamos u otro tipo de financiacién ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, fabricacion o
construccion.

Las amortizaciones habran de establecerse de manera sistematica y racional en
funcion de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion
que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudieran afectarios.

Las amortizaciones se calculan basédndose en la vida util de los activos y se
aplican los coeficientes legalmente establecidos en el R. Decreto 1777/2004 de 30 de
julio.

Se amortizara de forma independiente cada parte de un elemento del
inmovilizado material que tenga un coste significativo en relacién con el coste total del
elemento y con una vida util distinta del resto del elemento. Por ello, la Sociedad ha
decidido en el gjercicio aplicar coeficientes de amortizacion separados a los siguientes
elementos; aire acondicionado y ascensores, aun cuando estén incorporados en la
cuenta de " Construcciones", sobre la base de considerar que la vida util de los mismos
es diferente al del resto de las partidas integrantes en dicha cuenta.

Los costes de ampliacién, modernizacidn y mejoras se contabilizan como mayor
coste del activo en cuestion.

Al cierre del ejercicio la Sociedad evalua la existencia de deterioros en las
inversiones inmobiliarias comparando su valor contable con el importe recuperable,
entiendo éste como el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. En el caso de que el primero sea superior, la Sociedad procede a dotar
provision. El valor razonabie de las inversiones inmobiliarias es el importe por que
puede ser intercambiado un activo entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua. E! valor
razonable se calculara por referencia 2 un valor de mercado fiable y se determinara sin
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deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse su enajenacién. Para
estimar el valor en uso, la Sociedad prepara tas previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por les
Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia
del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones estiman los flujcs para los
anos futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, son
crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores. Al evaluar el
valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los flujos futuros de efectivo.

La obligacién legal de informacién establecida en al art.107 de la Ley 43/1995,
referente a2 los bienes adquiridos por fusién, se contiene en [a memoria
correspondiente al ejercicio 1998.

4.4) Arrendamientos y ofras operaciones de caracter similar

la Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las
condiciones econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato
de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerard como un
arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se
cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.5) Activos Financieros

A.- Clasificacion y valoracion.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de
las siguientes categorias:

1.- Préstamos y partidas a cobrar.

2 - Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3.- Activos financieros mantenidos para negociar.

4.- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

5.- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

6.- Activos financieros disponibles para la venta.

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable.
El valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles, con la excepcién de que para los
activos financieros mantenidos para negociar y para otros activos financieros a valor
razonable con cambio en |z cuenta de pérdidas y ganancias, los costes de transacciéon
que le sean directamente atribuibles son imputados directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicidbn del activo
financiero. Adicionalmente para los activos financieros mantenidos para negociar y
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bara los disponibles para [a venta formaran parte de la valoracién inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcién y similares que en su caso se hayan adquirido.

a.1.- Los préstamos y partidas a cobrar:

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la
prestaciéon de servicios por operaciones de trafico de la empresa, ademas se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones no comerciales que son definidos como
aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tiehen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos
activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversiodn inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria
se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aqguellos créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un ano y due no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y fos desemboisos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracidn inicial como en la
valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados
a partir de la fecha de balance, se clasifican como corrientes y, aquelios con
vencimiento superior a 12 meses se clasifican como no corrientes.

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes comprenden el efectivo en caja,
en bancos y los dep6sitos a corto plazo con una fecha de vencimiento original de tres
meses o inferior y que no estan sujetos a cambios de valor significativos.

a.2.- Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento;

Son aquellos activos financieros tales como los valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad tiene [a
intencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo, se ha detericrado. La pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valotr de mercado del
instrumento.
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a.3.- Activos financieros mantenidos para hegociar:

Se considera que un activo financierc se posee para negociar cuando:

a.- Se origina o adquiere con el propdésito de venderlo en el corto
plazo,
b.-  Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y

gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o es un instrumento
financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido desighado como instrumento de cobertura,

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

a4.- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de
perdidas v ganancias:

En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es
posible realizar la valoracion del derivado implicito de forma separada o no se pudiese
determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicion
como en una fecha posterior o cuando se opte, en el momento de su reconocimiento
inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esta categoria aguelios activos financieros
designados por la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion
en esta categoria. Dicha designacion sélo se realiza cuando resulta en una informacion
mas relevante, debido a que:

a- Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el
reconocimiento o valoracién que en otro caso surgirian por la valoracién
de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias
de los mismos con diferentes criterios.

b.-  Un grupo de activos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable
de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversidn
documentada y facilitando informacién del grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la direccion.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su vaior razonable sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

a.5 - |Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociagas:

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de fas correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo,
se aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta
de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos.

a.6.- Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna
de las categorias anteriores.

[nicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que
equivaldrad al valor razonable de la contraprestacidon entregada, mas los costes de
transaccién que les son directamente atribuibles.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tambiéen se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se
puede determinar con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba
asigharse valor a esfos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el
importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracién de los activos financieros asociados.

B.- Intereses v dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirio.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importie de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion. A

12



00034

estos efectos, se entiende por “intereses explicitos” aquelios que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidén porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

C.- Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla al cierre del ejercicio si los activos financieros o grupo de
activos financieros estan deteriorados.

c.1.- Activo financieros contabilizados al coste amortizado (parfidas a cobrar e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento)

Se efectlan las correcciones valorativas nhecesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos
financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
que se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculando en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las
perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados
en férmulas o métodos estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimienio como sustitutivo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que este
sea los suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gaste o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del
crédito que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

c.2.- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no va
a ser recuperable deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor imporie entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en fa
estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracion el
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patrimonic neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deteriorc y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién
que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

D.- Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran
o se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se fransfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la exposicién
de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacién en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se hubiese retenido el control
del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad del cesionario
para transmitir dicho activoe. Si la Sociedad mantiene el control del activo, contintia
reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualgquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina {a ganancia o la pérdida surgida al dar de haja dicho activo,
y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos
financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las
ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

E.- Fianzas eniredadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacidon de servicios,
la diferencia entre su valor razonable y e! importe desembolsado se registran como un
pago anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas
entregadas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor
razonable.
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4.6) Pasivos Financieros

A.- Clasificacién y valoracion.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de
las siguientes categorias:

1.-  Débitos y partidas a pagar.

2.-  Pasivos financieros mantenidos para negociar.

3.-  oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccidn gue sean directamente
atribuibles forman parte de la valoracion inicial para los pasivos financieros incluidos en
la partida de débitos y partidas a pagar; para el resto de pasivos financieros dichos
costes se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pasivos con vencimiento
inferior 2 12 meses contados a pairtir de a fecha de balance de situacidn se clasifican
como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se clasifican como no
corrientes.

a.1.- Débitos v partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes vy
servicios por operaciones de frafico de la empresa; ademas se incluyen en esta
categoria los débitos por operaciones no comerciales que son definidos como aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdida y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a2 un afic y gue no tengan un tipo de interés conftractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, tanto en {a valoracién inicial como en la valoracidn posterior, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

a.2.- Pasivos financieros manienidos para negociar

Se considera que un pasivo financierc se posee para negociar cuando:

a-  Se emite principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corio plazo.

b- Formma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

C.- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de
cobertura.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

a.3.- Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es
posibie realizar la valoracidn del derivado implicito de forma separada o ho se pudiese
determinar de forma viable su valor razonable, ya sea en el momento de adquisicién,
como en una fecha posterior 0, cuando se opte en el momento de su reconocimiento
inicial por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esia categoria aquellos pasivos financieros
designados por la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién
en esta categoria. Dicha designacion sélo se realiza cuando resulta en una informacion
mas relevante, debido a que:

a- Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el
reconocimiento o valoracidén que en otro caso surgirian por la valoracién
de activos 0 pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias
de fos mismos con diferentes criterios.

b.-  Un grupo de pasives financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evaile sobre la base de su valor razonable
de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y facilitando informacién del grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de |a direccion.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

B.- Baja de pasivos financiercs

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se
ha extinguido. También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios gue
adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registra una moedificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del
mismo gue se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que nho tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance registrando el importe de las comisiohes pagadas como un ajuste de su
valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo
de interés efectivo, que es aquei que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la
fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

C.- Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios, {3
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacidon del servicio. En caso de fianzas
recibidas a corto plazo se valoran por el importe recibido.

4.7) impuesto sobre Sociedades

La Sociedad en este ejercicio ha aplicado lo dispuesto en la Ley 11/2009
SOCIMls para realizar el caiculo del gasto por impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen
sobre la bhase imponible del ejercicio 2015, tras aplicar las bonificaciones y
deducciones existentes, y de la variacidn de los activos y pasivos por impuestos
diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en
aquellos casos en los que este impuesto esta directamente relacionado con partidas
directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce,
asf mismo, en este epigrafe.

lLos activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a
pagar o a cobrar de la Administracidon Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor
a la fecha del balance de situacién, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos
correspondiente a ejercicios anteriores.

El impuesto sobre beneficio diferido se contabiliza siguiendo el método de
registro de los pasivos, para todas Ias diferencias temporarias entre la base fiscal de
los activos y pasivos y sus valores en libros.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles excepio:

- cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio 0 de un activo o pasivo en una transacciéon que
no es una combinacidon de negocios Yy que en el momenio de la
transaccion, no afectd ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

- Respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en sociedades dependientes y asociadas, si el momento de la
reversion de las diferencias temporarias puede ser controlado por la
Sociedad y es probable que la diferencia temporaria no revierta en un
futuro previsible.

La Sociedad reconoce ios activos por impuesto diferido para todas las

diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles
negativas no aplicadas, en la medida en gue resulte probable gue la Sociedad
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disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos,
excepto:

- cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria
deducible se derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccidn que no es una combinacidn de negocios y que, en el
momento de Ia transaccidén no afectdé ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

- respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con
inversiones en sociedades dependientes y asociadas, el activo por
impuesto diferido sélo se reconoce, en la medida en que es probable que
las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y habra
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias
temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad procede a evaluar los actives
por impuesto diferido reconocido y aguelics que no se han reconocido anteriormente.
En base a tal evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier
activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto difetido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada y la
normativa pendiente de publicacion en la fecha del cierre del ejercicio, y de acuerdo
con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por
impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto
diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que
los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o
abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta
efecto del descuento financiero.

4.8) ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criletio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
fos mismos, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio acordado para dichos
bienes o servicios deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
ofras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses
incorporados at nominal de los créditos.

Los intereses incorpcrados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, se incluyen en la
valoracién cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de
venta de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros
como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las
cantidades recibidas por cuenta de terceros.

En el caso de realizarse permutas de bienes o servicios por operaciones de
trafico, de similar naturaleza y valor, no se reconoce ningun ingreso.

Solo se contabilizan los ingreso procedentes de la venta de los bienes cuando
se cumplen fodas y cada una de las condiciones sefaladas en |2 norma 142 de registro
y valoracién del Plan General de Contabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la
fransaccidon puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacién del servicio en la fecha de cierre def ejercicio. Por ello, solo se contabilizan
los ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada
una de las condiciones sefaladas en {a norma 142 de registro y valoracion dei Plan
General de Contabilidad.

Cuando el resultado de una transaccién que impligue la prestacion de servicios
no pueda ser estimado de forma fiable, se reconocen los ingresos solo en la cuantia en
que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

4.9) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una
obligacién presente (ya sea por disposicion legal o contractual, o por una obligacién
implicita o tacita) como resultado de sucesos pasados y se estima probable que
suponga la salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para su
liquidacion.

Las provisiones se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose
los ajustes que surjan por la actualizacidén de la provisidn como un gasto financiero
conforme se vayan devengando. Para aquellas provisiones con vencimiento inferior 0
igual a un ano, y el efecto financiero no sea significativo, no se lleva a cabo ningun tipo
de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
gjustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
correspondiente en cada momento. Para el resto de contingencias que no cumplen las
caracteristicas mencionadas anteriormente la Sociedad ha procedido a informar en la
memoria sobre las caracteristicas de las mismas.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un
tercero en el momento de liguidar la obligacién y siempre gue no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se contabiliza un activo que ho supone uha minoracién
del importe de la deuda. El imporie por el que se registra el citado activo no podra
exceder del importe de la obligacion registrada contablemente, Sélo en aquellos casos
en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en
cuenta en la estimacion del importe de la provisién.
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4.10) Medio ambiente

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de
lugares confaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacidon medioambiental se registran como gastos del ejercicio
en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
de Inmovilizado material.

4.11) Gastos de personai

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha registrado en gastos de personal todas
fas retribuciones satisfechas al personal, cualquiera que sea la forma o el concepto por
el que se satisfacen, asi como las cuotas de la Seguridad Social a cargo de [a empresa
y demas gastos de caracter social. La valoracion de las mismas se ha realizado por el
valor razonable de la contraprestacién realizada.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tenia compromisos, salvo lo indicado
en el punto 14 de esta memoria referente a su Gerente D. Fermin Gonzalez, con el
personal referidos a sistemas de aportacidon a planes de pensiones u ofras
prestaciones por jubilacién o retiro, que se articulen a través de un sistema de
aportacion definida.

De acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada
al pago de indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El balance de situacion al 31 de
diciembre de 2015 adjunto no incluye provisidon alguna por dicho concepto.

4.12}) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican en esfte apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor confable se
recuperara fundamentalmente a fravés de su venta, en lugar de por su uso continuado,
siempre que, ademas, se cumplan los siguientes requisitos:

a}  Ef activo esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata; y

b)  Su venta es altamente probable, porque concurren las siguientes circunstancias:

b1)La Sociedad estd comprometida por un plan para vender el activo y ha iniciado
un programa para encontrar comprador y completar el plan.

b2)La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacién
con su valor razonable actual.

b3)Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion
del activo como mantenido para la venta.

b4)lLas acciones para complefar el plan indican que es improbable que haya
cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en el momento de su
clasificacién en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su valor
razonable menos los costes estimados de venta.

Para la determinacién del valor contable en el momenio de la reclasificacion, se
determina el deferioro del valor en ese momento y se registra, si procede, una
correccion valorativa por deterioro de ese activo.

Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta,
no se amortiza, dotéandose, en su caso, las oportunas cotrecciones valorativas de
forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.
Cuando un acftivo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido
para la venta se reclasifica en la partida dsl balance que corresponde a su naturaleza y
se valora por el menor importe, en la fecha en que procede la reclasificacién, entre su
valor contable anterior a su calificacion como activo no corriente en venta, ajustado, si
procede, por las amortizaciones y correcciones de valor que se hubiesen reconocido
de no haberse clasificado como mantenido para la venta, y su importe recuperable,
registrando cualquier diferencia en la partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
que corresponda a su naturaleza.

El criterio de valoracién previsto anteriormente no es aplicable a los siguientes activos,
que, aunque se clasifiguen a efectos de su presentacion en esta categoria, se rigen en
cuanlo a la valoracién por sus normas especificas:

a) Activos por impuesto difetido, a los que resulta de aplicacidon la norma relativa al
impuesto sobre beneficios.

b)  Activos procedentss de retribuciones a los empleados, que se rigen por la norma
sobre pasivos por retribuciones a largo plazo al personal.

c) Activos financieros, excepto inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, que estén dentro del alcance de fla norma sobre
instrumentos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrienfes mantenidos para
la venta, asi como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran
dejado de existir, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, salvo cuando
procede registrarlas directamente en el patrimonio nefo de acuerdo con los criterios
aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

Al 31 ce diciembre de 2015 la Sociedad no tiene bienes clasificados como activo no
corriente mantenido para la venta.
5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

. El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M7.1.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no habia registrado ninguna correccion
valorativa por deterioro para este grupo del activo del Balance.
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1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ.SALDO INICIAL 2014 (2}
(+) Conecclones d= valer por oetericro reconocidas en el pesiiodo
(-) Reversidén de correclones valerativos per deterioro
(-) Disminuciones por salidas, balas, reducciones o traspases

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDO FINAL 2014 (2}

k) CORRECCIONES DE VALOR POR DEIERIORO.SALDO INICIAL 2015 (1}
(+) Correcciones de valor por deterioro raconacidas en el periodo
{-) Reversién de coreciones valorativas por detenora
{-} Disminuciones per salidas, bajas, reducclones o raspasos

1y CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ.SALDO RINAL 2015 {1)

N an.’z 9
MEMORIA NORMAL \URVAVE - 7
MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Aparado 7: "Inmovilizado Intangible™
NI A82195058 |
Denominacién social
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S, A,
Espaco destinado para los firmas de los adminiskradares
o} Estanc de movimlentos del inmovilizads intangible(conlinuacitn) Aplic.informaticas Otro Inmovllizado Total
intangible
A) IMPORTE (BRUVTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 (2] 487,00 € 0,00€ 487,00 €
(+) Adqulsiclones mediante combinoclones de niegocios
{+) Aportaclones no dinerorias
{+) Activos generados hternamente
{+) Resto Entradas
) Salidas, bajas y reducciones
-1~} Trespaso a/de actives ne comieries manrenidos para la venio
{-/+) Traspaso a/de ofras partidas
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014 {2) 487,00 € 0,00€ 487,00 €
C] IMPORTE {BRUTQ) ALINICIO DEL EJERCICIO 2015 (1) 487,00 € 0,00 € 487,00 €
{+) Adquisiciones mediante combinaciones de nzgocios
(+) Aporaclones no dineranas
(+) Activos generadol internamenre
(+) Resta Entradas
(-} Saiidas, bajos y reducciones
(-+) Traspaso a/de aciivos no comienies mancenidos pare Ja venta
{-/+] Traspaso a/de ofras pariidas
D) IMPORTE (BRUTO} AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 (1) 487,00 € 0,00 € 487,00 €
B} AMORTIZACION ACUMUILADRA AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 (2) 412,99 € 41299 €
1+) Dofocidn o la amortizacidn del ejericio 7401 € 74,01 €
[+) Aumentos par adquisicionss o traspasss
(-] Disminuclanres por safidas, kajas, reducciones o fiospasos 0,00 €
F) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE DEL EIERCICIO 2014 {2} 487,00 € 000€ 487,00 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO DEL EJERCICIO 2015 (1) 487,00 € 487,00 €
(+) Dotocidn a la amertizacién del efeticlo 0,00 €
(+) Aumentos por odquisiciones o trasbasos
(-} Dlsminuciones por salidas, bojas, reducciones o traspascs
H) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE DEI EJERCICIO 2015 (1) 487,00 € 0,00 € 487,00 €

{1) Ejercicio anterior al que van referldas tes cuentas anuales

(2} Ejareicio anterior
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6.- INMOVILIZADO MATERIAL

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M5.1. La inversién prevista estéd contenida en el apartado 20
“Otra Informacién”.

Tanto al 31 de diciembre de 2015 como de 2014, la Sociedad no ha capitalizado
ningun gasfo financiero ni ha registrado ninguna correccién valorativa por deterioro
para este grupo del activo del Balance.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha realizado ninguna dotacion
por deterioro a los elementos de este epigrafe

El importe de los bienes totalmente amortizados que siguen en uso en los
ejercicios 2015 y 2014 eran los siguientes:

BIENES EN USO TOTALMENTE AMIORTIZADOS 2015
AMORTIZADOS Coste adgquisicidon
OTRAS INSTALACIONES
AIRE ACONDICIONADO RAMBILA CATALUNA 183.198,70 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 101.635,84 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 12.660,00 €
ASCENSORES P° CASTELLANA, 53 167.546,08 €
AIRE ACONDICIONADO CASTELLANA 716.839,67 €
AIRE ACONDICIONADO PPE. VERGARA 504.701,66 €
ASCENSORES PRINCIPE DE VERGARA 55.612,85 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 129.587,89 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 44.088,36 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 2.467,00€
TERMINAL DETECTOR ERICCSON : 1.716,53 €
LAMINA CONTROL SOLAR PRINCIPE DE VERGARA 1.818,50 €
MATERIAL DE ELEVACION EN ALTURA 445442 €
SISTEMA SEGURIDAD PRINCIPE DE VERGARA 452390€
MOBILIARIO
SILLON ASINCRO 22100 €
MOBILIARIO PRINCIPE DE VERGARA 1.776,07 €
EQUIPOS INFORMATICOS
HP SCANJET 5530 248,00 €
KIT VTX 1000 1.328,00 €
EQUIPO GESTION Y CONTROL DAIKIN 35.812,50 €
FOTOCOPIADORA IMPRESORA RICOH 2.500,00 €
SERVIDOR HP PROLIANT 2.187,00€
EBIENES EN USO TOTALMENTE AMORTIZADOS 2014
AMORTIZADOS Coste adquisicion
OTRAS INSTALACIONES
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALURA 183.198,70 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 101.835,84 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 12.660,00 €
ASCENSORES P® CASTELLANA, 53 167.546,08 €

AIRE ACONDICIONADC CASTELLANA 716.839,67 €
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MEMORIA NORMAL
MODELO DE RESPUESYA NORMALIZADA
Apartado 5: “Inmovilizado Material”

Mm5.1

[NIF  A82195058 |

Denominacion social

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

Espacio destinado paro fas firmas de los adminiskradores

a} Estado de movimientos del inmovilizado materiat

Terrenos y Instalaclones tec.y otre | Inmovlizado en Total
construcciones Inmovilzado moterial curso
A} IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EIERCICIO 2014 (2) 260.746.37 € 1.241.786,97 € 0,00 € 1.502,533,34 €
{+] Adquisiciones medianis combinaciones de negecios 0,00 €
{+] Aportaciones no dinerarias 0.00€
[+) Ampliaciones y mejoras 0,00 &€
{+) Comecciones de valor por clualzacion 0,00 €
(+) Resto Entradas 46,242,17 € 70.369,74 € 116.611,93€
{-) Salidas, bojes y reducciones 0,00 &€
(-/+) Traspasc a/de acllvos no comentes manrenidos para 0,00 €
fo venia y opInierrumpidas 0,00 €
{+/+) Traspaso a/de otras partidas 0,00 €
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EIERCICIO 2014 (2] 260.746,37 € 1.288.029,16 € 70.389,74 € 1.619.145,27 €
CJ IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 2015 (1) 260.746,37 € 1.088.029,16 € 70.389.74 €| 1.615.145,27 €
{+} Adquislclones mediante combinaciones de negocios 0,00 €
(+} Apurtaciones ho dinerasias 0,00 €
(+) Ampllaciones y mejeras 0.00€
(+) Comecclones de valor por clualizacidn 0,00 €
{+) Resto Entradas 16.883,82 € 1.333.343,42 € 1.350.227,24 €
(-} Salldas, bojas y reducciones -29.484,79 € -29.484,79 €]
{-/+] Traspaso a/de activos no canlenies mantenidos para 0,00 €
fa venta y op.interumpidas 0,00 €
{-/-) Traspaso a/ae otras parildas 21.261,00€| -220.714,87 € -199.453,87 €
D} IMPORTE (BRUTQ) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 {1} 260.746,37 € 1.296.689,19 €| 1.182.998.29€| 2.740.433,85€
E) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 (2) 158.087.52 € 837.064,40 € 0.0 € 995,151,922 €
{+! Dotacién del ejercicio 5.101.27 € 7402692 € 79.128,19 €
1+ Aumentos per adquisiciones o tfraspasos 0,00
{+) Aumente de la amert. Acumulada per efeclo de ia acluallzaclan 0,00 €
(-} Disminuciones por saildas, bajas, raducciones o traspasos -5.440,47 € -5.440,47 €
F} AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014 {2) 163.188,79 € 905.650,85 € 0,00 € 1.048.839,64 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO DEL EJERCICIO 2015 (1) 163.188,79 € 905.650,85 € 0,00 € 1.068.839,64 €
(+) Dotacién del gjerciclo 5.101,27 € 7153571 € 78.635,98 €
(+) Aumento de la amort. Acumulada nor efecto de la actuolizeeidn 0,00€
{-) Disminuciones por salldos, bajas, reduscianes o traspasos 0,00 €
{-) Reduccones por bajus, salidos y transterencias 0,00 €
H) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 (1) 168.290,06 € 977.186,54 € 0.00 € 1.145.476,82 €
1 CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO SALDO INICIAL 2014 (2]
{+} Correcciones de valor por deterioro reconocldas en el penodo
{-) Reverslon de carreciones vaiorativas por deterloro
(-] Disminuclones sor solidas, bajas, reducclones o fraspasos
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDO FINAL 2014 {2}
k) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDO INICIAL 2015 (1}
(+) Correcclones de valor por detlerniora reconocicas en el percdo
(-} Reversidn de cormracioneas valorativas por detsriors
(-) Dlstriinuciones por salidas, bajas, reducciones o fraspasas
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO SALDO FINAL 2035 {3}

(1) Jerclcio antericr al que van referldas las cuensas cnuales
(2) Elerclcio antericr
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AIRE ACONDIGIONADO PPE. VERGARA 504.701,66 €
ASCENSORES PRINCIPE DE VERGARA 55612,85 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 122,587,899 €
AIRE ACONDIGIONADO RAMBLA CATALUNA 44 (088,38 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALURNA 2.467,00 €
TERMINAL DETECTOR ERICCSON 1.716,53 €
LAMINA CONTROL SOLAR PRINCIPE DE VERGARA 1.818,50 €
MATERIAL DE ELEVACION EN ALTURA 4454 42 €
EQUIPOS INFORMATICOS
HP SCANJET 5530 248,00 €
KIT VTX 1000 1.329,00 €
EQUIPO GESTION Y CONTROL DAIKIN 35612,50€
FOTOCOPIADORA IMPRESORA RICOH 2.500,00 €

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio ningln tipo de subvencion
relacionada con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tiene ningin compromiso de compra
o de venta relacionada con activos materiales, ni tenia usufructos, embargos o
situaciones analogas relacionadas con elios.

7.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M6.1.

Las amortizaciones se calculan basandose en la vida util de los activos y se
aplican los siguientes coeficientes:

e Consfrucciones Edificios: 50 afios (Amortizacion: 2%)
e Ascensores: 9 afios (Amortizaciéon 12%)
¢ Climatizacién e Instalaciones: 9 afios (Amortizacion 12%)

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad ho ha realizado ninguna dotacién
por deterioro a los elementos de este epigrafe

La sociedad no ha capitalizado al 31 de diciembre de 2015, ni al 31 de diciembre
de 2014 ningun gasto financiero ni ha registrado ninguna correccion valorativa por
deterioro para este grupo del activo del Balance.

Los inmuebles para alquiler al 31 de diciembre de 2015 eran los siguientes:

PROVINGIA | ESTADO | TOTALm? i NO RESIDENCIAL |  OTROS
 wADRDD  ALQUILADOS | 27697 T 27.897 | ANTENASY
e NOALQUIL. | 1219 1219} PUBLICIDAD |

. ALQUILADOS | 3287 @  3.287 i 0
BARCELONA | NOALQUIL. | 118 118 : o |
TOTAL | ALQUILADOS | 30984 | | 30984 | ANTENASY
. NOALQUIL. | 1.337 | 1.337 . PUBLICIDAD
TOTAL INMUEBLES | 32321 32.321

Los inmuebles para alquiler al 31 de diciembre de 2014 eran los siguientes:
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MEMORIA NORMAL
MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado & "Inverslones Inmobiliarias"

M&.

Denominacién social

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

NIF AB2195058

Espacio aaslinadoe pora las firnas de las adminisirodores

a) Estndo de movirmientos de las inversiones inmabiliarias

Terrenos y Consirucciones Inmovilizada en fotal
cumo

A) WiPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EIERCICKD 2014 {2} 2.383.2B2,99 € 21.717.477,00 € 0, €| 24.100.759,99 €
(+} Adquisiciones megianie comblnaciones de nepocias 0,00 €

(+} Aporlaciones ne dinererias 0,00 €

(+) Ampliacionas y mejosos 0,00 €

(+) Comacciones be valor por etualizacion 0.00€

{+) Resto Eniradas 14.144,03 € 16.144,03 €

{) Saiidas, bajas y reducclones 0,00 €

{-/+) Traspasp a/de acilvos no comientes mantenidos parn 0,00 &€

la venia y op.infersmpldas 0.00 €

[-/+] Traspaso a/ds ofres partidas 0.00 €

B| IMPOR1E (BRUFO] AL CIERRE DE. EJERCICIO 2014 {2} 2.383.282,99 € 21733462103 € 0,00 €] 24.116.904,02 €
C) IMPORTE [BRLIO) AL INICIO DEL EJERCICIC 2015 (1) 2 383.282,99 € 21.733.621,03 € 0,00 €] 24.116.904,02 €
(+H Adguisiziones mediante caombinacionss de negozlos 0,00 €

(+} Apetlaclonet no dinsrarias 0,00 €

(+) Amptiaciones y mejoras 0,00 €

{~) Comecciones ge valar por clusllzavidn 0,00 €

{#) Rasto Enfradas 4.386,00 € 4.386,00 €

{-) Salicas. Bejas y reducciones 0,00 €

{-/+] Traspaso a/ds aclives no cotrlenios mantenidos para 0,00 €

la venta y op.iniamumpidas 0,00 €

|-/+] Traspaso a/de ofras partidas 199.453,87 € 199.453,87 €

DI IMPORTE {BRUTO) AL CCIERRE DEL EJERCICIO 2015 {1) 2.383.282,59 € 21.937.460,90 € 0,00 €| 24.320.743,89 €
£) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO DEL ZJZRCICIO 2014[2) 0.00€ 6.560.341,66 € 0.00 € 6.540.341,66 €
(+] Dolacion del gjsrclcis 54R.R00,95 € 548.800,95 €

(+] Aumantos por adquisicioras o traspasos 0,00 €

(-] Disminucicnes por solldas, bajus, reduccionas o frassasos 0,00 €

F) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE OEL EJERCICIO 2014 (2) (.00 € 7.109.142,61 € 000€ 7.109.142,61 €
G) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO SEL EJERCICIO 2014 {1) 0,06 € 7.109.142,81 € 0,00 € 7.109.142,81 €
(~} Dofackan del ejerclclo 550.980,86 € 550.940,86 €

{+} Aumenios per adqulsiciones o trospasos 0,00 €

{-) Disminuciones por sdlldas, bajas. reduceianes o fraspasos 0.00 €

) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIFRRE DEL £JERCICIO 2015 (1) 0,00 € 7.860.103,47 € 0,00 € 7.660.103.47 €

1) CORRZCCIONES DE VALOR FOR DEZERIORC.SALDO INICIAL 2014 (2)
{+) Comrecciones du vdlor por deterors recaroeidns en gt peylodo
| Ravenidn de correclones vaierafivas por delerioro
|-] Disminucianus por safidas. bajas. reduceicnes o hraspasoy

J) CORRECCIONES DE VALOR FOR DETERIORO.SALDO FINAL 2014 (2]

K} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDG INMCEAL 20185 (1)
{+] Comecclonhas de valor par aeterioro recenoidas en el penodo
(-] Reversléh as comeciones valorativas par delerioro
(-] Disminucionss por solidas, cojas, reducelones o rasposos

L) CORRECCIONES DL VALOR POR DETERICRO .SALDO FINAL 215 (1}

bj Ofra informacion
Ejetcicio 2014

Ingresos provenientes de invinmobiliarias
Glos.para la explotac.de invinmobiliarias
Ejercicio 2015

ingrezos provenienles de inv.inmobilionias
Gtos.para la explotac.de inv.inmobilianias
Blenes inmuebles;

Valer de la construccion
Valor del terreno

11} Ej=rcicio anterlor al yue van referdas las eusnlus unudles

12} Erercicio onfetlor

inversiones que
deneran ingresos

Inversiones que no
genetan ingresos

7.804.588,41 € | |

3.350.431,34 € | |

Inversiones que
generan ingresos

Inverstones gque no
genercn ingresos

[ 725975625€ | |
| 3251.11885€ | |
2014 2015
21.733.621,03 € 71 937.46090 €
238328299 € 2.383.282.99 €
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PROVINGIA | [ESTADO | TOTALm? | NORESIDENCIAL |  OTROS
WADRID L ALQUILADOS [ 26067 | 26087 | ANTENASY
_ i NCALQUIL. | 2849 | 2.849 | PUBLICIDAD |
LALQUILADOS : 1720 | 1720 .. S 0 ..

BARCELONA  NoALQUIL. | 1.685 é_ 1.685 L0

TOTAL | ALQUILADOS | 27.787 : 27.787 .. | ANTENAS Y

{ NOALQUIL. | 4534 | 4.534 . PUBLICIDAD

TOTAL INMUEBLES | L 32321 | 32.321 '

Los ingresos provenientes de [as inversiones inmobiliarias, asi como los gastos
para su explotacién, habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

DESGLOSE INGRESOS POR ALQUILERES 2015 2014

* RESIDENCIAL 0,00.-€ 0,00.-€

* NO RESIDENCIAL 7.172.83529.-€  7.679.856,57.-€

* OTROS 76.450,34-€  102.077,35.-€

* ACTUALIZACION FIANZAS 10.470,62.-€ 22.654,49.-€
TOTAL ALQUILERES 7.259.756,25.-€  7.804.58841,€ |

DESGLOSE OTROS INGRESOS 2015 2014

* PRESTAC. SERVICIOS 17.779,93.-€ 13.147,41.-€

* OTROS 0,00.-€ 0,00.-€
TOTAL OTROS INGRESOS 17.779,93.€ 13.147.41.-€

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad no tenia ningun inmueble hipotecado ni
afecto a ningdn tipo de garantia y todos ellos estaban afectos a la actividad de la
empresa.

8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS CPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

LLa Sociedad no presenta capital circulante negativo a 31 de diciembre de 2015, ni
a 31 de diciembre de 2014.

Ef importe total de los cobros futuros minimos correspondientes a los
arrendamientos operativos no cancelables tanto al 31 de diciembre de 2015, como al
31 de diciembre de 2014, se recoge en el modelo M8.2.

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1) Informacién relacionada con el Balance

a) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

El analisis del movimiento de este epigrafe, se presenta en el cuadro siguiente
M 9.1.
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Las fianzas constituidas a largo plazo por la Sociedad es el Depdsito en el
Instituto Nacional de la Vivienda del 90% de las fianzas recibidas por los inmuebles
alquilados, que clasificadas por naturaleza son las siguientes:

* FJANZAS CONSTITUIDAS A LARGO PLAZO 2015 2014
No Residencial 976.106,17.-€ 1.091.207,79.-€
Residencial 0,00.-€ 0,00.-€

b) Pasives fihancieros

El analisis del movimiento de este epigrafe, se presenta en el cuadro siguiente
M 9.2

Las fianzas recibidas existentes a 31 de diciembre de 2015 y 2014
respectivamente, clasificadas por naturaleza, de los inmuebles alquilados, son las
siguientes:

* FIANZAS RECIBIDAS A LARGO PLAZO 2015 2014
No Residencial 1.346.755,22.-€ 1.204.275,05.-€
Residencial 0,00.-€ 0,00.-€

c) Activos financieros y pasives financieros veliorados a valer razonable con
cammbios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad no tenia activos financieros o pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto a diciembre de
2015 como en 2014.

d) Activos y pasivos finzncieros a vencimiento

Los activos y pasivos financieros a vencimiento que tiene la Sociedad tanto al 31
de diciembre de 2015, como al 31 de diciembre de 2014, as{ como los iniereses
devengados y no cobrados que se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
de dichos ejercicios, se adjuntan en los modelo M 8.4 y M 9.5

e) Reclasificaciones, transferencia de activos financieros

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha reclasificado ningtin activo
ni pasivo financiero, ni ha transferido ningtn activo financiero a terceros.

f) Activos cedidos y aceptado en garantia

La Sociedad no mantenia al 31 de diciembre de 2015, ni al 31 de diciembre de
2014, activos cedidos o aceptados en garantia.

g) Correcciones por deterioro del valor

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha realizado ninguna
correccién por deterioro del valor para los elementos encuadrados en este epigrafe.
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Col
9.2) Informacion relacionada con fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el

Patrimonio Neto

Los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo
de interés efectivo son los siguientes:

2015 2014
GASTOS INGRESOS GASTOS INGRESOS
-Préstamos/Débitos y partidas a cobrar. 38643 € 2864744 € 504,02€ 67650,98%¢€
-lhversiones mantenidas hasta el vencimiento. 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
-Activos financieros mantenidos para hegociar. 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
-Otros activos financieros a valor razonable. 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
-Activos financiercs disponibles para la venta. 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€

Al cierre de los ejercicio 2015 y 2014 no existian correcciones valorativas por
deterioro para este tipo de elementos.

9.3) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no posee participaciones en
empresas encuadrados en este epigrafe.

9.4} Otra Informacién

Tanto al 31 de diciembre de 2015 como del 2014 no existian compromisos de
compra de activos financieros, ni por tanto fuentes previsibles de financiacion de las
mismas, ni compromisos de venta para esta clase de elementos del Balance.

Tampoco existian, a dicha fecha, activos financieros afectos a garantias, ni en
reclamacién de litigio, embargo, u otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte
ningtin elemento incluido en esta partida def Balance.

Asimismo, no existen, a dicha fecha, contratos de compra o venta de activos no
financieros que, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, se tengan que
reconocer y valorar segun la horma aplicable para los contratos que se mantengan con
el propdsito de recibir o entregar un activo no financiero.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no dispone de lineas de
descuento.

8.5) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros.

Inversiones Doalca estd expuesta a determinados riesgos inherentes a la
actividad que desarrolia y a los mercados en los que opera. Los principales riesgos
son:;

1) Riesgo de liguidez: Debido a la crisis financiera internacional, se ha ocasionado un
endurecimiento de las condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de
acceso a la misma, que previsiblemente continuaran durante el ejercicio 2015. La
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Sociedad manifiesta que continuara aplicando {os mismos criterios que han inspirado
su actuacidn de estos Ultimos afos, para afrontar los préoximos ejercicios.

2) Riesgo de tipo de cambio: Dado que la Sociedad opera unicamente en territorio
nacional no existe riesgo de tipo de cambio.

3) Exposicion a otros riesgos de mercado: Los riesgos de mercado mas significativos a
los que esta expuestio corresponden principalmente a la ralentizacién del sector del
arrendamiento de locales de negocio y oficinas que prevemos persistira durante unos
afnos, aunque debido a los contratos actualmente en vigor que tiene suscritos la
Sociedad no se vera afectada la liquidez de la misma. Excepto en los edificios de
C/Montera, 10-12 y C/Mallorca, 245 que se han vaciado para realizar dos proyectos
hoteleros, lo que supondra una menor liquidez para la Sociedad hasta que se finalicen
dichos proyectos.

El tipoc medio de los insfrumentos financieros de la Sociedad durante los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

2015 2014
Activos financieros: tipo del 1,02% tipo del 1,66%
Pasivos financieros: tipo del 1,01% tipo del 0,00%

9.8) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La siguiente informacién se presenta de acuerdo con lo establecido en la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio, modificada a través de la
Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, preparada conforme a
la resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores (1) 18
Ratio de operaciones pagadas (2) 18
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 12

Importe (Euros)

Total pagos realizados 3.035.818,27 -€
Total pagos pendientes 199.288,89.-€

(1) {((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones
pendientes de pago * imporie total pagos pendientes)) / (Importe total de pagos
realizados + importe total pagos pendientes).

(2) T (himero de dias de pago * importe de la operacion pagada) / Importe total de
pagos realizados.

(3) £ (NUmero de dias pendientes de pago * importe de la operacion pendiente de
pago) / Importe total de pagos pendientes.
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Quedan fuera del ambito de informacion las partidas correspondientes a
transacciones no comerciales, y los acreedores por arrendamiento financiero, asi como
las obligaciones de pago que hayan sido objeto de retencién como consecuencia de
embargos, mandamientos de ejecucién, procedimientos administrativos de
compensacion o actos anélogos dictados por drganos judiciales o administrativos. No
obstante se han tenidc en cuenta los proveedores de inmovilizado dado la actividad de
la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucién
de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre |a
informacidén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, no se presenta
informacién comparativa, al calificarse las cuentas anuales del ejercicio 2015 como
iniciales a estos exclusivos efectos en o que se refiere a la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

9.7) Fondos Propios
El analisis del movimiento de este epigrafe es el siguiente:

a) Estado movimientos de los fondos propios

Durante el gjercicio 2015 el movimiento ha sido el siguiente:

Saido inicio { (+/-) Distrib, Resuit. ot Resultado del Saldo al cierre
ejercicio 2015 | ejercicio anterior ros ejercicio 2015 ejercicio 2015
Capital suscrito 1.213.560,00 € 4.864.362,00 € 6.077.922,00 €
Prima emision 1.025.042,93 € 2.074.049,87 € 3.089.092,80 €
Reserva legal 1.442.429,05 € 1.442 429,05 €
Otras reservas 11.555.621,41 € 2.007.122,21 €] -7.514.531,91 € 6.048.211,71 €
Accio
coones en ~150.623,13 € -150.623,13 €
patrimonio propias
Rdos.negativos
ejercicios anter.
Dividendos -950.040,00 € 3.450.040,00 €| -2.500.000,00 € -2.248.320,00 €| -2.248.320,00 &€
Perd.y ganancias 5.457.162,21 € -5.457.162,21 € 3.745.481,18 € 3.745.481,18 €
TOTAL FONDOS
PROPIOS 19.743.775,60 € 0,00 €| -3.226.743,17 € 1.497.171,18 €| 18.014.203,61 €

La Sociedad aprobéd en Junta General Extraordinaria celebrada el 29 de junio de
2015 la transformacidén en Sociedad Andénima, y la consiguiente conversién de las
12.000 participaciones sociales en 12.000 acciones.

A su vez, en la citada Junta, se acordé aumentar el capital social con cargo a
reservas por un importe de 4.786.440,00.-€ mediante la elevacion del valor nominal en
398,87 €, como consecuencia de esta ampliacion, el capital de [a Sociedad queda
fijado en 6.000.000,00.-€, dividido en 12.000 acciones de 500,00.-€ de valor nominal
cada una. Asi mismo se acuerda el reducir el valor nominal de las acciones de la
Sociedad de 500.-€ a 1,00.-€ por accidn, mediante el desdoblamiento de cada una de
las 12.000 acciones en circulacién gue integran el capital social de la Sociedad en
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6.000.000 nuevas acciones en la proporcion de 500 acciones nuevas por cada accion
antigua, sin que se produzca variacion en la cifra de capital social de la Sociedad

En la Junta General Extraordinaria celebrada el 26 de noviembre de 2015, se
acordd un aumento de capital por un importe de 77.922,00.-€. La ampliacidn se realizé
con cargo a nuevas aportaciones dinerarias y con una prima de emisién de 26,617.-€
por accion resultando un total de 2.074.049,87 .-€ de prima de emision.

En virtud de dicho acuerdo el capital social ha guedado en 6.077.922,00.-€,
formado por 6.077.922 acciones de valor nominal 1,00.-€, y se encuentra totalmente
suscrito y desembolsado, siendo todas las acciones de la misma clase y con los
mismos derechos.

Asimismo, el 268 de noviembre de 2015, se acordd repartir un dividendo a los
accionistas con cargo a reservas disponibles por importe de 0,44.-€ por accion,
equivalente a un total de 2.640.000.-€.

El 28 de diciembre de 2015, la Sociedad adquirié 5.454 acciones propias por un
total de 150.623,13.-€ a accionistas minoritarios.

En el ejercicio 2015 se han repartido dividendos a cuenta conforme a lo indicado
en el apartado 3 “Aplicacion de Resultados”.

Durante el ejercicio 2014 el movimiento ha sido el siguiente:

.Sald_o_inicio (+l_—] D[sfrib. Res.ult. Otros R_esullt{ado del S_aldq a_l clerre

ejercicio 2014 ejercicio anterior ejercicio 2014 ejercicio 2014
Capital suscrito 2.088.000,00 € -874.440,00 € 1.213.560,00 €
Prima emision 1.025.042,93 € 1.025.042,93 €
Reserva legal 1.442. 429,05 € 1.442.429,05 €
Otras reservas 8.421.504,53 € 3.239.40065 €| -105.283,77 € 11.5655.621,41 €
Rdos.negativos
gjercicios anter.
Dividendos 0,00€ -250.040,00 € -850.040,00 €
Perd.y ganancias 3.239.40065 € -3.239.400,65 € 5.457.162,21 € 5.457.16221 €
TOTAL FONDOS
PROPIOS 16.216.377,16 € 0,00 €| -979.723,77 € 4.507.122,21 €| 19.743.775,60 €

La Sociedad durante el ejercicio 2014 acordé una reduccidon de capital en la
Junta General Ordinaria celebrada el 8 de abril de 2014, por un imporie de
874.440,00.-€, con la finalidad de devolver aportaciones a cada socio. Mediante la
entrega de un importe total de 72,87.- € por participacion, realizAndolo en un Unico
pago el dia 10 de abril de 2014.

En virtud de dicho acuerdo el capital social quedo fijado en 1.213.560,00.-€,
formado por 12.000 participaciones sociales de valor nominal 101,13.-€, y se
encontraba totalmente suscrito y desembolsado, siendo todas las participaciones de la
misma clase y con los mismos derechos,
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10.- SITUACION FISCAL

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracién a
efectos del Impuesto sobre Sociedades. En fecha 26 de septiembre de 2014 la
Sociedad presenté escrito ante la Delegacidn de la Agencia Estatal de la
Administracion tributaria de Madrid, con el fin de manifestar su decisién de optar por el
régimen legal y fiscal de las SOCIMls establecido en la Ley 11/2009. Conforme a dicha
ley el tipo de gravamen para el Impuesto de Sociedades pasa a ser del 0%.Los ajustes
fiscales pendientes de revertir en la base imponible en el momento de aplicacion del
presente régimen, se integraran de acuerdo con el régimen general y el tipo general de
gravamen 28%.

La Sociedad ha procedido a actualizar el saldo de las diferencias temporarias,
con ¢l fin de ajustar su saldo al nuevo tipo de sociedades para el ejercicio 2016 que es
del 25%. El importe de dicho ajuste reconocido en la cuenta de resultados asciende a -
316.694,37.-€. El Calculo por Impuesto de Sociedades es el siguiente:

Impuesto Corrienfe

Base imponible x 28% 71.261,72 €
Deduccidn no aplicable 2014 216664 €
Impuesto Diferido

Variacidn diferidos de activo -9.71891 €
Variacién diferidos de pasivo -85.588,86 €
Ajuste diferidos al 25% -316.694 37 €
Impuesto sociedades -338.573,78 €

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base
imponible del Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

2015 2014
Aumentos Dismin. Total Aumentos Dismin. Total
Result. contable del ejercicio 3.745.491,18 €| 5.457.162,21 €
Ajuste Resultado 0%
-3.406.917,40 €] -3.406.917 40 € -3.910.836,72 €| -3.910.836,72 €

SoCMI
Result. le del

esult.contable de 338.573.78 € 1.546.325,49 €
sjercicio Ajustado
Impuesto sobre Sociedades 2862667 €| -367.20045€ -338.573,78 € 639.026,38 € 639.026,38 €
Diferencias permanentes -85.878,74 & -85.878,74 € 1.958,24 € - € 1.958,24 €
Diferencias femporales:
« Con origen en el gjercicio 34.710,39 € 34.710,39 € 3471041 € -87.459,71 € -52.748,30 €
« Con origen en ejerc. anteriores | 305.674,50 € 305.674 50 € 305.674 47 € 305.674,47 €
Compensacion B.l. neg.ejerc.ant. - € - €
Base imponible (Rdo fiscal) 254.506.15 € 2.440 23528 €

La Sociedad procedié a la venta en el ejercicio 2014 del inmueble sito en la C/

Navalperal, n°1 de Madrid, el cual ha generado un beneficio de 2.185.351,87.-€
aplicdndose a dicha operacidn el gravamen que 1a Sociedad venia aplicando antes de
entrar en vigor el régimen de SOCIMI, es decir, 25% sobre los primeros 300.000,00.-€
de la base imponible y el resto al 30%.

30



63062

Con fecha 3 de agosto de 2015 la Sociedad ahoné 85.878,74.€ a la Agencia
Tributaria de Madrid, en concepto de diferencia en la liquidacion del impuesto sobre el
incremento de valor de los terrenos de naturaleza urbana, correspondiente a la venta
que la Sociedad realizé en 2014 del inmueble situado en C/ Navalperal n°1 de Madrid.

La Sociedad tiene compromisos fiscales adquiridos relacionados con las
operaciones de fusién ajustandose el exceso de amortizacion contable de los activos
revisados en dicha fusién y que no es deducible fiscalmente (diferencia temporal con
origen en el ejercicio), y con la reinversion de la plusvalia de enajenacién de activos,
realizada en 1999 que no tributd en esa fecha y que se imputa anualmente a razon de
un 2% (diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores).Aplicando a dichas
operaciones una tributacién del 28%.

[a Sociedad se ha acogido al incentivo fiscal de libertad de amortizacién para la
inversién inmobiliaria correspondiente al edificic de Magallanes, 3 (inversién
inmobiliaria afecta a la actividad econdmica). Dicha inversion, por impore de
7.175.209,47 -€, se acoge a los siguientes periodos de amortizacién y, por tanto, de
reversion del ajuste fiscal al tipo general de gravamen del 28%:

Bien Importe % Amortizacion Plazo Reversidon
Construcciones 5.651.783,02 € 2% 50 Afios (Ejercicio 2061)
Climatizacién 1.174.314,24 € 12% 9 Anos (Ejercicio 2020)
Ascensores 255.099,84 € 12% 9 Anros (Ejercicio 2020)
Total Inversidn 7.175.208,47 €

El analisis de las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las
siguientes:

ACTIVO: - Gtos. amort. plusv. fusion no deducible -34.710,41.-€
PASIVO: - Plusvalia venta inmueble imputable 2015 18.879,95.-€
- Gtos. amort. acel. Magallanes, 3 286.794,52.-€

Los movimientos de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2014 Saldo Inicial Aumento Disminucién Actualizacidn Seldo Final
Activos Impto. Diferido 198.388,58 € 15.824,79 € 182.563,79 €
Pasivos impto. Diferido  2.382.857,61 € 91.702,35 € 229115526 €
Ejercicio 2015 Saldo Inicizl Aumento Disminucién Actualizacion Szldo Final
Activos Impto. Diferido 182.563,79€ 9.718,91 € -42.594,03€ 149.688,67 €
Pasivos Impto. Diferido 228115526 € 85.588,86 € -359.288,40€ 1.846.278,00€

Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014, la composicién del saldo de los epigrafes de
Administraciones Publicas (en euros) tiene el siguiente desglose:
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Deudores: 2015 2014

HP IVA Soportado (criterio de caja y certificaciones) 28.850,87 € 524,73 €
Activos por impuesto Diferido 149.688,67 € 182.563,79 €
Total Administraciones Publicas Deudoras 1765.539,54 € 183.088,52 €
Acreedores: 2015 2014
Pasivos por impuestos diferidos 1.8486.278,00 € 2.281.155,26 €
Hacienda Publica Acreedora LV.A. 100.364 .42 € 99.106,29 €
Hacienda Publica Acreedora LR.P F. 24 556,45 € 27.584 .69 €
Hacienda Pidblica Acreedora |.S. 20.682,86 € 36.203,62 €
Hacienda Publica Acreedora Otros 5.028,27 €

Organismo Acreedores de la Seg.Social 8.9861,45 € 9.398,77 €
Total Administraciones Publicas Acreedoras 2.005.871,55 € 2.463.448,63 €

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran abiertas a inspeccién tributaria todas
las liquidaciones de impuestos presentadas durante los cuatro Ultimos ejercicios.

De acuerdo con la legislacidon vigente, las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido comprobadas por la Administracién
Tributaria competente ¢ haber transcurrido el plazo de prescripcién legal. Debido a las
diversas interpretaciones que pueden aplicarse en la normativa fiscal para las
operaciones de la Sociedad y a los resultados que podrian derivarse de una
comprobacién inspectora, existen pasivos fiscales de carécter contingente que no
pueden ser objeto de cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que en caso de
que el mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectaria
significativamente a la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad.

11.- INGRESOS Y GASTOS

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en locs modelos de
respuesta normalizada M13.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han imputado ingresos o gastos
derivados de permutas de bienes no monetarios y servicios.

12.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tenfa provisiones
reconocidas en el Balance, por lo que no existen a dichas fechas pasivos contingentes
que puedan afectar al patrimonio de la Sociedad y a los resultados obtenidos en los
ejercicios 2015 y 2014.

Tampoco tenia, a dichas fechas, comprometida ninguna garantia con terceros.

13.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad a la fecha de aprobacion de las cuentas anuales no ha incurrido en
gastos por operaciones cotrientes ni ha adquirido bienes de inversion cuyo fin sea la
minimizacién del impacto ambiental y la proteccion del medio ambiente.
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MEMORIA NORMAL

MODELO RESPUESTA NORMALIZADA
Apanado 13"Ingresos y gastos”

03064

M13

NIF

AB2195058 Denomminacién social r INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

a) Detolie de Pérdidas y Ganancias

1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento
Nacionales
Adguisiciones intfracomunitarias
Imporiaciones
b} Variacién de existencias

2. Consumo de materias primas y ofras materias consumibles
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento
Nacionales
Adquisiciones infracomunitarias
Importaciones
b) Variacién de existencias

3. Cargas sociales
a) Seguidad social a cargo de la empresa
b) Aportaciones planas de pensiones
¢} Ofras cargas sociales

4. Venta de biens y prestacion de servisio producidos por permuta
de bienes no monetarios o servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos otfros resultados

6. Gastos asociados a una restructuracion

a) Gastos de personal

) Otros gastos de explotacion

c) Deterioro y resuttado por engjenaciones del inmovilizado
d} Oftros resultados asociados a la restructuracion

Ejerciclo 2014 |Ejercicio 2015
16.185,08 € 19.809,04 €
16.185,08 € 19.809,04 €
16.185,08 € 192.809.04 €

1.508,42 € 1.279.,68 €
1.508,42 € 1.279.,68 €
1.508,42 € 1.279,68 €
92.851,55 € 89.526,82 €
92.577,08 € 88.340,51 €
274,47 € 1.186,31 €
-1.897,22 € -2.000,01 €

Espocio destinado pera Jas firmos de Ios adminlsfrudores
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14.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad, salvo lo comentado en el parrafo
siguiente, no tenia compromisos con el personal referidos a sistemas de aportacion a
planes de pensiones u otras prestaciones por jubilacién o retiro, que se atticulen a
través de un sistema de aportacion definida.

La Sociedad aprobd con fecha 23 de enero de 2014, un Bono Especial de
Permanencia al Gerente, por importe de 300.000,00.-€, para asegurar su continuidad
por un periodo minimo de 5 afios. Siendo la fecha de abono acordada el 21 de enero
de 2019. Asi mismo, el Gerente se obliga a jubilarse como méaximo, al cumplir los 68
anos. A 31 de diciembre de 2015 se ha devengado un total de 116.547,95 €, habiendo
contabilizado 60.000,00.-€ en el ejercicio 2015 y 56.547 ,95.-€ en el ejercicic 2014,

156.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTCS DE
PATRIMONIO

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha realizado ninguna
transaccién con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

16.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Sociedad no ha percibido Subvenciones, ni de capital ni de explotacion, en el
ejercicio 2015,

La cifra de gastos de gestion corriente por importe de 6.190,42.-€, corresponden
a unos donativos por importe de 6.190,42.-€ satisfechos por la Sociedad a
Fundaciones acogidas a la Ley de Entidades sin Fines lLucrativos.

17.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTERNIDOS PARA LA VERTA Y OPERACIONES
INTERRURNPIDAS

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad nc ha clasificado ningtn activo no
corriente como mantenidos para la venta.

18.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Junta General de 11 de febrero de 2016, acordd por unanimidad solicitar la
admisiébn a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento SOCIMIs
(‘MAB-SOCIMIs”) de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Inversiones Doalca SOCIMI, S.A. actualmente en circulacién, asi como de aguellas
acciones que en su caso se emitieran entre la fecha de este acuerdo y la fecha de la
efectiva admisién a cotizacion.

El Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Esparioles, Sistemas de
Negociacién, S.A, de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el
Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil, la Circular 2/2014, de 24 de enero, y la
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Circular 2/2013, de 15 de febrero, ha acordado incorperar al segmento de SOCIMIS de
dichc Mercado, con efectos 11 de marzo de 2016, las 6.077.922 acciones de
nversiones Doalca Socimi, S.A, de 1.-€ de valor nominal cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta, totaimente desemboisadas y codigo de valor
ES0105120002.

19.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha realizado operaciones con paries
vinculadas en relacién a los contratos de arrendamiento que tiene firmados con
empresas en la que algunos miembros de! Consejo de Administracion tienen
porcentajes de participacién. Asf como, con el personal de administracidn que realiza
funciones para dichas empresas. A su vez, con €l personal clave de alta direccion de la
Sociedad y que son miembros del Consejo de Administracion.

Durante el afio 2015 a tres de los miembros del Consejo de Administracién se
les retribuyo, en concepto de sueldos y salarios, con la cantidad de 358.416,00.-€ por
las labores de direccién efectiva realizadas en el ejercicio 2015.

Durante el afio 2014 a tres de los miembros del Consejo de Administracién se
les retribuyd en concepto de sueldos y salarios con la cantidad de 358.416,00.-€ por
las labores de direccidn efectiva realizadas en el gjercicio 2014.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han facilitado créditos, ni anticipos al
conjunto de miembros del Organo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materias de pensiones y de seguros de
vida respecto de los miembros del Organo de Administracién, tanto actuales como
anteriores.

Al cierre del ejercicio 2015 los miembros del Consejo de Administracién de
Inversiones Doalca SOCIMI, S.A., segin se define en la Ley 31/2014 que maodifica el
texto refundido de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, han
comunicado a la Secretaria del Consejo y al resto de miembros del mismo, que
conocen y comprenden lo previsto en los articulos 227, 228.e y 229 de la mencionada
ley y que, en consecuencia, de acuerdo con lo anterior han manifestado que durante el
ejercicio 2014 y hasta fa fecha, se ven afectados en situacidon de conflicto de interés
directa o indirectamente por lo que respecta al articulo 229 apartados a) y f). No
existiendo en ninguno de ellos ni en sus personas vinculadas otros conflictos de
intereses, directo o indirecto, con la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital, las participaciones accionariales y/o desempefio de cargos y/o funciones en
otras sociedades, con actividades analogas a las de Inversiones Doalca, por parte de
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son las siguientes:

* D2 DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ MARANON

SOCIEDAD CARGO/FUNCION | N°DE ACCIONES | % PARTICIPACION
ATLANTE, S.L. CONSEJERO 255.890 67,68
* D* CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ MARANON
SOCIEDAD CARGO/FUNCION | N°DE ACCIONES | % PARTICIPACION
LOS MOLINILLOS,.SA. | PRESIDENTA 500 1,09
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* D? ISABEL GOMEZ-ACEBO DUQUE DE ESTRADA

SOCIEDAD CARGOIFUNCION | N° DE ACCIONES | % PARTICIPACION
NEGOGIACION, S.L. 23.212 22,59
oot ADMINISTRADORA
NEGOCIACION, S.L. |\ yannISTRADORA 20.100 19,56

(indirectamente)

INMB.SERV. Y

ARRENDTO, S.A ADMINISTRADORA

* D? PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAQZ

SOCIEDAD CARGOJ/FUNCION | N° DE ACCIONES | % PARTICIPACION
ATLANTE, S.L. CONSEJERA 32.521 ] 811
* D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-AGEBO
SOCIEDAD CARGO/FUNCION | N° DE ACCIONES | % PARTICIPACION
INMB.SERV. Y
ARRENDTO, S.A 2.372 16,67

*D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

INMB.SERV. Y
ARRENDTO, S.A 2.372 16,67

* D® MARIA BEARROSO FERNANDEZ DE ARAOGZ

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
ATLANTE, 8.L. SECRETARIA/ 32.521 8,11
CONSEJERA '
*D. VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
LOS MOLINILLOS,S A. CONSEJERO 1.133 12,32
* D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
LOS MOLINILLOS, S.A. CONSEJERGC 1.133 12,32

20.- OTRA INFORMACION

El numero medio de personas empleadas en el curso del egjercicio 2015
expresado por categorias se adjunta en modelo M.24.

El importe desglosado por conceptos de los honorarios por auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por los auditores de cuentas se recoge en el modelo M24.

En fecha 24 de junio de 2015 la Sociedad ha obtenido un crédito del banco
Santander por importe de 4.000.000.-€ y con vencimiento a 5 anos, Al cierre del
ejercicio 2015 no hay dispuesta cantidad alguna. La finalidad de dicho crédito es cubrir
las posibles necesidades de financiacidén ocasionadas por las obras de los hoteles.

A fecha 31 de diciembre de 2015 se ha realizado una inversién de 385.110.-€ en
el proyecto del hotel sito en la Calle Mallorca 245 de Barcelona. Inversiones Doalca
Socimi, S.A. participa en esta proyecto en un 89,43 %, el hotel tendrd una categoria de
3 estrellas, la inversion a realizar en el activo se estima en 3.845.000.-€, el numero
estimado de habitaciones es de 56 con una renta prevista acumulada para los tres
primeros anos de contrato en vigor de 1.500.000.-€.



o

05068

CUPDW U8 053l (9 '2Iguioy 97| A JSINW Zp'0 Cpuarx 'ops|a] U8 SORDIDIUCD UDADIsa §9°| B30 3D § 10T SIRIsIe 19 13
PUPOA UB OJsal e ‘eiquiay pL‘| A slniu gp') opuals 'ops|o] UB SORD|DIIUOD UDQDysa §5°L [0} 8P p| 07 olooiefe |2 ug

$H[PNID SR

N2 SD| SupH3jRl uba BNl |0 1olaju amjz.elg i)

sapojsald soiSiasgs sod SOLRIOUAY SO0
|CO5l OJUBILDIGSISD 8P SIOIAIDS Jod SOXDRIDD SOUDIOUTH
LOIDDIYLSA SP SQIDISS SOUO JOG SOCDAIDD SOUTIOUDK

3 00'G000L 30005~ SDJUSND ap CUoPND Jod sopnBIND SAUDKALOH
S10Z oPI=43(T | v 10T @0p213
©J9}218[3 {9 US 10||pNK |3 Saubioucy (o
00's 00'p 08’2 o8’L 09'TL of'll ap|215(a |ap oujuu} b |PUBsIRY |PjoL
o0’ €00 Q0'F 00'7 0C's o'y $2IDLLBWI|S $BUOIDRINIO
[ele) co'0 Q00 00'0 00'G e OEDI|IDND [PUAsIS ap ajsay
050 [sedld Q00 Q0’0 00'D 00'0 $DIDYLLIS A SBICPOCUDA '5a|DIDiBLIOY
o'y H [He} Q0'e oo'r 00'y CUIDLO SP SOPDa|dilia SAJJO A SOARIBILILED *$8:g01L03 sopba|dul]
000 oz £a'o 300 000 00’0 0A0dD 9P 4 §BPNYDB|SIUI 3 SOIYUBID 33[pUBIsSIaId A S00UDS:
aG'o 020 o' ¢8a 080 08’0 53;US1s8 A s810/81p Sp ofsay
000 Qoo 0%'¢ €Q'0 Q00 000 (scuslesuoa Bu| §SAINIE sopIEPIsaId A se|DisuBd 53103
Q0'e Qo' 00'0 Q0 CO'E g0’ sQslasuc)
5107 opp1213f3 | ploz oRid12l | 510z 01910131 | 102 ol=1a48f3 | G107 019121313 | plOZ 0113101
saisnyy S$IIGUIOH [[=It=T}

soxas A sp11oB3|n2 Jod ‘0121212{3 |3p owmuLy ID FOP3120s B 9p |pucsiad [ap ugiangins|a (9

X4} 'zl
5P [4M
€00 Qg0
«Q 900
'y Sov
00'0 Ga'0
08¢ a8'a
00E o'e

5102 0122130

10z 019210

o|pauy oajdwa [pjoy

so|bjUB IS saUcioNdN20

OpDYYDND [CUOSSd 8P Osey

SSID(IWIS A SBIODSPUDA "$3|DIDISWOT

DUIDHO 3P SOEPs|dida SCije A SOADSIILIPD ‘S6|qR}Je soprajdulg
QACTR ap A 59|PNDS|BUl B SODIYIUSD $B|PUQISS|OIa A SODIIDE|,
sojusab A saipioonp Sp 0153y

soANDole sejusrisasd A sa|ciaush salopsla

spleB3IPD 10d 0101013fs Sp o513 |2 U SPPD3Jdwa spuosiad ap olpall elsway (b

D 50| AP SO D] DIDA OPBLISIP O1dncls3
V'S “IWID0S YI1vOd SANOISXIANI

|RI9Ss UDlPRLILLAUS ]

B850641ZBY dIN

vZ'w|

UOIDDWISI DO HZ OpDpndy

YAVZITYWION VISIN4d$Iy Q110w
TVWHON YIIOWIW




6506

Con respecto al proyecto hotelero en Calle Mallorca, 245 de Barcelona, el 1 de
julio de 2015, la Comissié de Govern del Ayuntamiento de Barcelona adoptd el acuerde
por el que se suspende, por un plazo de un afio, la framitacién de planes urbanisticos y
el otorgamiento de licencias relativas a actividades hoteleras. La Sociedad interpuso el
correspondiente recurso contencioso administrativo ante la Sala Contenciosa
Administrativa del Tribunal Superior de Justicia de Catalufa, solicitando el
levantamiento inmediato de la suspensidn y la reanudacién de su tramitacién hasta el
efectivo otorgamiento de la licencia. En la actualidad, el referido recurso contencioso
administrativo se encuentra pendiente de resolucion.

A fecha 31 de diciembre de 2015 se ha realizado una inversion de 737.571.-€ en
el proyecto del hotel sito en la Calle Montera 10-12 de Madrid, el hotel tendra una
categoria de 3 estrellas, la inversién a realizar en el activo se estima en 3.800.000.-€,
el nimero estimado de habitaciones es de 74 con una renta prevista acumulada para
los tres primeros afios de contrato en vigor de 1.186.000.-€, teniéndose previsto la
finalizacién de dichas obras y su puesta en funcionamiento para finales de 2016,

214 - INFORMACION SEGIMENTADA

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias, por categorias de actividades, asi como por mercados geogréaficos se
recoge en el modelo adjunto M.25.

22.- EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI,
LEY 11/2009

La Sociedad en Junta General Extraordinaria y Universal de fecha 22 de
septiembre de 2014 aprobé por unanimidad optar por el régimen legal y fiscal de las
Sociedades Andénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario (*SOCIMI™).
Acuerdo elevado a publico por ef Notario Aifonso Madridejos Fernandez en fecha 24 de
septiembre de 2014 con numero de protocolo 2.416.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se presentd escrito optando por la
aplicacién def régimen de SOCIMI ante la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria Delegacion Especial de Madrid.

En la Junta Universal del 29 de junio de 2015, se acordé por unanimidad de los
Socios la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima y el cambio de su
denominacion social de “inversiones Doalca, S.L.” a “Inversiones Doalca SOCIMI,
S.A”, en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario de Madrid D. Rodrigo
Tena Arregui con nimero de protocolo 2.422,

La Junta General de 11 de febrero de 20186, acordd por unanimidad solicitar la
admision a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento SOCIMIs
("“MAB-SOCIMIs") de |a totalidad de las acciones representativas del capital social de
Inversiones Doalca SOCIMI, S.A.

Las acciones de la Sociedad, con cédigo de valor de la Agencia Nacional de
Codificacion ES010512002, se negocian en el segmento de SOCIMIS del Mercado
Alternativo Bursétil bajo el cédigo (YDOA) desde el dia 11 de marzo de 2016,
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MEMORIA NORMAL

MODELO RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 25 "Informacidon segmentada®

62070

M.25

NIF

A82195058 |

Denominacién social

| INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. |

a) Distibucion del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades

2014

2015

Denominacion de la actividad

Cédigo CNAE

Importe heto de la
cifra de negocios

importe neto de la
cifra de negocios

1. ARRENDAMIENTOS URBANOS 6820 7.804.588,41 € 7.259.756,25 €
2, EXPLOTACION FINCA RUSTICA 0.00 € 0,00 €
3. RESTANTES ACTIVIDADES 13.147.41 € 17.779,93 €

TOTAL

|

7.817.735,82 €

7.277.536,18 €

2014

2015

6] Cifra de negocios por mercados geograficos:

Descripcion del Mercado geogratico

tmporte neto de la
cifra de negocios

Importe neto de la
cifra de negocios

Nacional, total:
1, Cataluna
2, Madrid
TOTAL

381.137.34 €

206.355,88 €

7.423.451,07 €

7.053.400,37 €

7.804.588,41 €

7.259.756,25 €

Resto Unién Europeq, totat:

Resto del mundo, total;

Cspocio destinade para las frmas de los administradores
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cumpliendo en el plazo reglamentario las exigencias de la normativa de la Ley 11/2009
SOCIMils.

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacidn del régimen
fiscal establecidas en esta Ley.

La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2015 de reservas anteriores a la
aplicacién del régimen fiscal por un importe de 5.483.518,55.-€.

La sociedad disponia a 31 de diciembre de 2014 de reservas anteriores a la
aplicacion del régimen fiscal por un importe de 12.988.050,46.-€.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los gue se haya aplicado el régimen
fiscal establecido en esta Leay.

La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2015 de reservas posteriores a la
aplicacidn del régimen fiscal por un importe de 2.007.122,21.-€. De las cuales
1.546.325,49.-€ proceden de rentas que han tributade al tipo general de
gravamen, y 460.796,72.-€ a rentas sujetas a tipo de gravamen del cero por
ciento.

La sociedad no disponia a 31 de diciembre de 2014 de reservas de este fipo.

c) Dividendos disfribuidos con cargo a beneficios de gjercicios en que ha
resultado aplicable el régimen fisczl establecido en esta Ley.

En fecha 3 de julio de 2015 se aprobé distribuir un dividendo a cuenfa de los
resultados del ejercicio 2015, por importe de 840.320,00.-€ el cual se abond el 6
de julio de 2015 procediendo de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

En fecha 26 de noviembre de 2015 se aprobd distribuir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio 2015, por importe de 1.308.000,00.-€ el cual se
abond el 27 ds noviembre de 2015 procediendo de rentas sujetas al tipo de
gravamen del 0%.

En fecha 12 de septiembre de 2014 se aprobd distribuir un dividendo a cuenta
de los resultados del ejercicio 2014, por importe de 950.040,00.-€ el cual se
aboné el 1 de octubre de 2014 procediendo de rentas sujetas al tipo de
gravamen del 0%.

En fecha 6 de febrero de 2015 se aprobé distribuir un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2014, por importe de 2.500.000,00.-€ el cual se abono el
9 de febrero de 2015 procediendo de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

d) Distribucién de dividendos con cargo a reservas.

En fecha 26 de noviembre de 2015 se aprobd distribuir un dividendo con cargo a
reservas de libre disposicion, por importe de 2.640.000.-€ el cuzl se aboné el 27
de noviembre de 2015. Las reservas proceden de los ejercicios 2011 y 2012 por
un importe de 8.927,44 €y 2.631.072 56 .-€ respectivamente, dichas rentas han
estado gravadas al tipo general.
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La sociedad no realizé en el ejercicio 2014 distribucidén de dividendos con cargo
a reservas

Fecha de adquisicidn e identificacion de los inmuebles destinados zl
arrendamiento

Madrid

Paseo de la Castellana, 53. Edificio completo. Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1998.

C/ San Bernhardo, 123. Edifico completo. Fecha de adqguisicidon 31 de diciembre
de 1998.

C/ Principe de Vergara, 109. Edificio completo. Fecha de adquisicién 31 de
diciembre de 1998.

C/ Montera, 10-12. Edificio Completo. Fecha de adquisicién 31 de diciembre de
1998.

C/ Magallanes, 3. Plantas 12,22 42 52 72,82 102 y 112. Fecha de adquisicién 31 de
diciembre de 1998.

C/ Velazquez, 50. Plantas 12,22 y 24 plazas de garaje. Fecha de adquisicién 31
de diciembre de 1998.

C/ Magallanes, 1. Local en Planta baja y 12 Planta completa. Fecha de
adquisicion 31 de diciembre de 1998.

C/ Francisco Silvela, 112. Local Planta baja. Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1988.

Barcelona

C/ Mallorca, 245. Edificio completo excepto 1? Planta. Fecha de adquisicién 31
de diciembre de 1988.

Rambta de Catalufia, 91-33. Plantas 22,32 y 42 Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1988.

Toledo

Finca Huerta del Rey. 2,70% proindiviso. Fecha de adquisicidon 31 de diciembre
de 1998.

Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el
régimen especial establecido en esta Ley, gque se hayan dispuesto en el
periodo impositivo.

La Sociedad no ha dispuesto a 31 de diciembre de 2015 de reservas de este
tipo.
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ESTAS CUENTAS HAN SIDO FORMULADAS POR LOS ADMINISTRADORES CON
FECHA 16 DE MARZO DE 2016.

D2, DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON
En calidad de Vicepresidenta

D2, CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON
En calidad de Consejera

D2 ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA
En calidad de Vicepresidenta

B2, PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera

D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO
En calidad de Consejero

D. CARLCS FERNARDEZ DE ARAOZ Y GOMEZ -ACEBO
En calidad de Consejero

D2 MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera
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D. VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera

D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Presidente
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INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
N.I.LF. AB2195068
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

1.- Situacion globat del sector de alquileres,

En el afo 2015 se ha consolidado el ciclo econdmico expansivo gue inicio la
economia hace dos afios, la mejora de la confianza tanto de los consumidores como de
las empresas, ha permitido un incremento del PIB del 3,2%, superior a otros paises de
nuestro entorno. Las previsiones para el afic 2016 indican que podria alcanzarse un 2,8%
este moderado descenso se deberia a la ralentizacién en la demanda nacional y la
incertidumbre politica que afectara al mercado de oficinas, tanto a usuarios como a
inversores. Las mejorias del empleo, que al final del afio 2015 tenia una tasa de paro del
20,09%, su nivel mas bajo de los ultimos 5 afios, hacen prever un comportamiento
positivo en la contratacién de espacios de oficinas a futuro.

La contratacién de espacios de oficinas en los mercados de Madrid y Barcelona,
segun la informacion facilitada por las distintas Consultoras especializadas en el sector
supuso, en el afo 2015, un comportamiento positivo, con un crecimiento en Madrid del
33% y un notable crecimiento en Barcelona del 42%. Los precios de alquiler confirman
una tendencia al alza con crecimientos de las rentas en las zonas Prime y Centro del
Distrito de Negocios.

La tasa de disponibifidad sigue bajando en ambos mercados como consecuencia
del buen comportamiento de la demanda y de [a escasez de nueva oferta.

La inversion inmobiliaria se ha situado en el afo 2015 en el entorno de los 5.400
MME, (Madrid y Barcelona), es el volumen de inversién mas elevado de la serie histérica
junto con el de 2007 y duplica la inversion del 2014. Esta inversion se ha concentrado en
un 83% en Madrid y el 17% restante en Barcelona.

2.- El mercado de Oficinas en Madrid v Barcelona.

Alquiler oficinas en Madrid.

El stock de oficinas en Madrid alcanza los 12.810.000.- m?2. Durante 2015 se ha
producido un incremento del 0,48% en dicho stock al incorporarse 98.500 ny.

En la contratacidn bruta de espacios de oficinas el comportamiento da la demanda
ha sido muy positivo, incremento del 33%, de 430.000 m? a 573.000 m?. Este incremento
se ha producido también en el nimero de operaciones. 95 mas que en el ejercicio 2014,
En el segundo semestre se han contratado 310.000 m?, un 41% mas sobre el segundo
semestre del afio 2014.

La tasa de desocupacion ha descendido al 11,7%, (13,4% en 2014). La
disponibilidad en la zona Prime, asciende al 6%, y un 15,9% en la zona Centro del Distrito
de Negocios.



También se confirma la tendencia en [a evoluciéon de los precios de alquiler con
incrementos de las rentas medias en el Distrito de Negocios, en el entorno del 6,6% sn el
ultimo afo, situdndose en los 26,36 €/m?mes. En la periferia, alcanzan los 11,38
€/m?/mes.

Alquiler-oficinas en Barcelona.

El stock de oficinas en Barcelona ha aumentado ligeramente hasta los 5.900.000
m? a fecha 1 de enero de 2015. El 59% del stock se concentra en la zona centro de la
ciudad.

En 2016 esta previsto que se incorporen al mercado 56.000 m?. Para el ejercicio
2017 esta previsto que se incorporen al mercado mas de 60.000 m? de oficinas, de los
cuales un tercio ya tiene usuario.

Durante 2015 la contratacién bruta ha aumentado un 42% respecto al 2014,
situandose en los 410.000 m?, primer semestre 168.000 m2 y segundo semestre 242.000
m?Z. En la zona fuera de la ciudad se han contratado 111.000 m? (27,1%).

La tasa de desocupacién se ha situado a finales de 2015 en un 11,5%, 677.000m?,
en el Distrito de Negocios baja hasta un 4,2%.

Como consecuencia de todo lo anterior las rentas han mejorado sensiblemente en
todas las zonas de la ciudad, 9,1%. Las rentas medias en el Distrito de Negocios suben
hasta los 16,01 €/m?/mes, suponiendo un incremento del 2,3% con respecto al segundo
semestre de 2014.

3- La actividad de la Sociedad.

En el ejercicio 2015, el resultado, antes de impuestos, ha supuesto 3,4 MME, lo que
resulta una disminucion del -2,7 MME, (-44,1%) con respecto al pasado ejercicio 2014.
Dicha disminucién se debe: (i) en el gjercicio 2014 se produjo la venta del activo sito en C/
Navalperal, 1, con un resultado de 2,2 MME, (ii) disminucién del resultado de actividad en
-0.3 MME debido, principalmente a los edificios de C/ Montera 10-12 y C/Mallorca 245 por
llevar a cabo su vaciado para realizar su transformacién en uso hotelero, y (iii) Los costes
de incorporacién de la Sociedad al régimen de SOCIMIs vy (iv) otros 0,2 MM€. El resultado
después de impuestos ha supuesto 3,7 MM€, (-31,4%) respecto al gjercicio 2014. La
diferencia con respecto al resultado antes de impuesto estd ocasionada por el ajuste de
las diferencias temporarias al nuevo tipo impositivo del Impuesto de Sociedades.

Al final del ejercicio 2015, los inmuebles de la Sociedad tenfan un porcentaje de
desocupacion del 4,14%, disminuyendo un 1,78% respecto del afio 2014. Este porcentaje
ho incluye [a desocupacién generada por los proyectos hoteleros. La Sociedad esta en
proceso de conversion en uso hotelero de dos inmuebles en Madrid y Barcelona, en los
cuales tiene firmados sendos contratos de arrendamiento con operadores.

En relacién con los terrenos que la Sociedad tiene en Huerta del Rey, Toledo, El
Tribunal Supremo procedié a la anulacidn det P.O.M. (Plan de Ordenaciéon Municipal), el
propio Ayuntamiento ha recurrido al Tribunal Constitucional, pero en opinidon de los
. expertos la Sentencia es firme aunque por el recurso mencionado no es gjecutable.

No se han producido gastos de [+D.
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Se han realizado operaciones con acciones propias y se mantiene en autocartera
5.454 Acciones.

Su detalle se encuentra reflejado en la memoria y en los modelos normalizados.

Con fecha 11 de febrero de 2016, se acordd por unanimidad solicitar la admision a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursatit - Segmento SOCIMIs (‘MAB-SOCIMIs") de
la totalidad de las acciones representativas del capital social de Inversiones Doalca
SOCIMI, S.A. actualmente en circulacion, asi como de aquellas acciones que en su caso
se emitieran entre la fecha de este acuerdo y la fecha de la efectiva admision a cotizacién.

El Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de
Negociacion, S.A., de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamenio
del Mercado Alternativo Bursétil, la Circular 2/2014, de 24 de enero, y la Circular 2/2013,
de 15 de febrero, ha acordado incorporar al segmento de SOCIMIS de dicho Mercado,
con efectos 11 de marzo de 2016, las 6.077.822 acciones de Inversiones Doalca Socimi,
S.A, de 1.-€ de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta,
totalmente desembolsadas y con codigo de valor ES0105120002.

4.- Evolucién futura.

La facturacion para el ejercicio 2016 se estima que aumente en un 2%, debido
principalmente a la posible puesta en marcha del proyecto hotelero de C/ Montera 10-12 y
la disminucién de la desocupacién.

El resultado para el ejercicio 2016 se estima que fenga un ligero incremento con
respecto del ejercicio 2015.

ESTE INFORME DE GESTION HA SIDO FORMULADO POR LOS ADMINISTRADORES
CON FECHA 16 DE MARZO DE 2016.

D3. DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

D2, CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON



D2 ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA

D2 PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ

D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

D2. MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ

D. VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ

D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
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INVERSIONES DOALCA, S.L.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES ACERCA DE LA
LIQUIDEZ Y CUANTIA SUFICIENTE PARA LA DISTRIBUCION DE

UN DIVIDENDO A CUENTA

A los efectos de una posible distribucién entre los Socios de fa
Sociedad de cantidades a cuenta del beneficio que se obtenga
durante el ejercicio 2015 se emite el siguiente informe a efectos de
dejar constancia de gque se cumplen las condiciones exigidas en los
articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

I.- Datos econdmicos:

a) La distribucién de cantidades a cuenta del dividendo se
fundamenta en el Balance de Situacién de la Sociedad formulado a
fecha 31 de Mayo 2015 que se adjunta a este informe. En dicho
Balance de Situacién se ponen de manifiesto los siguientes datos:

1) Los Activos liquidos totales son los siguientes:
» 1.098.380,26.-€. en Tesoreria.
e 2.108.767,41.-€. en Otros Activos Financieros.

2)El patrimonio neto es el siguiente:
e 22.696.643,58.-€. en Total partidas del Activo (No corriente
y cotriente)
e 4.277.430,68.-€. en Total partidas del Pasivc (No corriente y
corriente)
e 18.419.212,90.-€. en Patrimonio Neto

3)Los Fondos Propios son los siguientes:
s 1.213.560,00.- £. en Capital Social
¢ 1.025.042,93.- £. en Prima de Emisidn
e 15.005.172,67.- €. en Reservas
« 1.175.437,30.- €. en Resultado después de Impuestos a 31
de Mayo de 2015.
b) La Socledad tiene cubiertas ias reservas obligatorias en su minimo
legal y no tiene necesidad de dotar reservas estatutarias.
¢) La Sociedad no tiene pérdidas procedentes de ejercicios anteriores
pendientes de compensacién contable.
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11.- Propuesta de distribucién de cantidades a cuenta:

d) El limite de la cuantia a distribuir a cuenta de dividendos es la
siguiente:
e 1.175.437,30.- €.Resultado obtenido a 31 de Mayo de 2015.
« 0.- €, Pérdidas procedentes de ejercicios anteriores.
« 0.- €, Dotaciones a Reservas obligatorias y estatutarias.
e 1.,175.437,30.- €, Cantidad méxima a distribuir,
e) La distribucidn a cuenta def dividendo que se propone asciende a
940.320,00.-€.

ITI.~ Situacién patrimonial después de la distribucién:

e 18.419.212,90.-€. Patrimonio Neto antes distribucion.
e 940.320,00.-€. Distribucién a cuenta de! dividendo

. propuesto.
¢« 17.478.892,90,-€. en Patrimonio Neto después distribucién.

A la fecha de 31 de Mayo de 2015 se cumplen las condiciones
exigidas en los articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio,
por el gue se aprueba el Texto Refundido de [a Ley de Sociedades de
Capital y que son las siguientes: a) existe liquidez suficiente para la
distribucidn a cuenta del dividendo que se propone; b) la cantidad a
distribuir no excede de la cuantia maxima legal establecida; y c) el
patrimonio neto contable no es, a consecuencia del reparto, inferior al
capital social.

En consecuencia se propone distribuir a cuenta del dividendo la
cantidad de 940.320,00.-€, a razdn de 78,36.-€ por participacion,
siendo su exigibilidad el 6 de julio de 2015.
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ESTE INFORME HA SIDO FORMULADO POR LOS ADMINISTRADORES
CON FECHA 3 DE JULIO DE 2015.

b2, DOLORES FERNANDEZ DE ARAQZ Y MARANON

s D3, CARMEN FERNANDEZ DE ARAQZ Y MARANGN

D. ALEJANDRO FERN'A&DEZ DE ARACZ Y MARANON
hod
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D3, ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA

___________

Da MARIA PAZ BARRQSO FERNANDEZ DE ARACZ
- \@\ >’>Q‘ 7

D2 VICTORIA URQUIIO FERNANDEZ DE ARAOZ

D. GONZALO URQUIIO FERNANDEZ DE ARAQZ

D. CARLCS MARIA FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBQ

= oM lu 17
A

D23, MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARACZ




Madrid, 4 de julio de 2015

D® Isabel Gdomez-Acebo y Dugue de Estrada
Directora de Auditoria

INVERSIONES DOALCA, S.L.

C/ San Bernardo 123

28015 MADRID

Estimada D? Isabel:

He revisado el informe que con fecha 3 de julio de 2015 han elaborado
los administradores de Inversiones Doalca, S.L. acerca de la liquidez y cuantia
suficiente para la disfribucién de un primer dividendo a cuenta del beneficio que
se obtenga durante el ejercicio 2015, y le informo que estoy de acuerdo con el
contenido del mismo pues, en mi opinién, cumple los requisitos exigidos en los
articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

Atentamente,

Fo.: Luis Angel Pérez Gonzélez
Auditor Censor Jurado de Cuentas

CEDACEROS, 11- 6° B 28014 MADRID TEL. 214294429 FAX 914298021
LAPEREZ®COEFISAASESURES .COM
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Balance de situacion
Del disefio DOALCA

Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/05/2015
Imprimir Saldo

INVERSIONES DOALCA, S.L. - B82135058

Fecha:
Pag.

30-06-2015
1

ACTIVO

NOTAS

EJERCGICIO
2015 (EUR)

A} ACTIVO NO CORRIENTE
I Inmovilizado intangible
1. Desarrollo
2. Concesiones
3. Patentes, licencias, marcas y simllares
4, Fondo de comergio
5. Aplicaciones informaticas
8. Investigacién
7. Otro inmovilizado intangible
I1. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. tnstalaciones t&cnicas, y ofro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos
{1l Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construceiones
IV. Inversiones en empresas del arupo y asociadas z largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos 2 empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financisros
8. Otras inversiones
V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
8. Otros inversiones
VI, Activos por impuesto diferido
Vil. Deugdores comerclales no eorrientes
*B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos na corrientes mantenidos para la venta
I, Exlstenctas
1. Comerciales
2. Materias primas y otros aprovisionamisntos
3. Productos en curso
a) De ciclo largo de produccion
b) De ciclo corto de produccion
4, Produstos terminados
a) De ciclo largo de produczién
b) De citlo corto de produccién
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados
8. Anticipos a proveedores
1ll. Deydores comelciales y otras cusntas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
z) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a large plazo
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2 corto plazo
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios
4, Personal

18.728.734,77

783.970,90
95.447,19
349.181,60
349,342,111
16.780.583,83

16.780.583,83

865.831,18

965.831.18

1B88.348,86

3.857.908,81

717.294,86
675.798,78

675.798,75

30.980,68
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Balance de situacidn

Del disefio DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/065/2015
Imprimir Saldo

INVERSIONES DOALCA, S.L. - B82135058

Fecha:
Pag.:

30-06-2015
2

EJERCICIO

ACTIVO

NOTAS

2015 (EUR)

5. Acfivos por impussto corriente
6. Otros creditos con las Administraciones Piblicas
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas » corfo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores representatives de deuda
4. Derivados
5, Otres actives financieros
6. Olras inversiones
"\, Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrisnentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores ;epresemattvos de deuda
4. Derivados
5. Olros activos financieros
B. Oftras inversiones
V1. Periodificaciones a corio plazo
Vit. Efectivo y otros aciivos liquidos equivalentes
1. Tesoraria
2. Otros activos liguidos equivalentes

1.516.42

2.108.767 41

2.108.767,41

43.466,28
1.088.380,26
1.058.380,26

TOTAL GERERAL

22.696.643,58
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Balance de situacién

Del disefio DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/05/2015

Imprimir Saldo

Fecha:
Pag.:

30-06-2015
3

INVERSIONES DOALCA, S.L. - B82195058

EJERCICIO

PATRIMIONIO RETO Y PASIVO NOTAS 2015 (EUR)
A) PATRIMONIO NETO 17.243.775,60
A-1) Fondos propios 17.243.775,80
1, Capital 1.213.560,00
1.213.560,00

1. Capital escriturado
2. Capital no exigidga
[l. Prima de emision
1ll. Resemvas
1. Legal y estatutarias
2. Otras reserves
IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias
V. Resultados de ejercicios antsriores
1. Remanente
2. Resiltados negativos de sjercisios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
Vil Dividendo a cuenta
X. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por camblos de valor
I. Activos financieros disponibles para la venta
|l. Operaciones de cobertura
I1l. Activoe ne corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para |a venta
IV. Diferencias de conversion
V. Otros
A-3) Subvenciones, donacienes y legados recibidos
B) PASIVO NO CORRIENTE
i. Provisiones a largo plazo
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2. Actuaciones medicarnbientales
3. Provislopes por reestructuracion
4. Otras provisiones
*{l. Deudas a largo plazo
1. Obligaciones y otros valoras negociables
2, Deudas con entidades de crédito
3, Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados '
5. Otros pasivos financieros .
M. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
V. Pasivos por impueste diferido
. V. Periodificaclones 2 largo plazo
"V, Acreedures comerciales no corrientes
" ViI. Deuda con caracieristicas especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
I. Pasivos vinculados con activos no carrientes mantenidos para la venta
ll. Provisiones a corta plazo
. Deudes a corto plazo
1. Obligaciones y otros vzlores negociabies
2. Delidas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendarniento financierg
4. Derivados
5. Otros pzsivos financieros
IV. Daudas con empresas del grupo y asociadas a cotto plazo
V. Acreedores comerciales y olizs cuentas a pagar '

1.025.042,93
15.005.172,67
1.442.429,05
13.562.743,62

3.657.410,85
81.369,87
81.369,87]

1.335.386,7¢

1.335.395,75

2.240.644,28

£20.018,73

7.146,24

7.146,24

552.273,96
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Balance de situacién

Del diseha DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/05/2015
imprimir Saldo

Fecha: 30-06-2015
INVERSIONES DOALCA, S.L. - B82135058 4
EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 2015 (EUR)
1. Proveedores
a) Proveedores a largo plazo.
b) Proveedores a corto plazo
2_Proveedores, empresas dsl grupo y asociadas
3. Acreedores varios 61.411,10
4, Personal {remuneracionas pendientes de pego) 85.818,08
5. Pasivos por impuesto corriente 71.763,04
6. Otras deudas con las Administraciones Ptblicas 332.281,74
7. Anticipos de clienies
VL. Periodificaciones 2 cors plazo 60.599,53
VIi. Deuda con caracteristicas especiales a corlo plazd
TOTAL GENERAL 21.521.208,28
RESULTADQOS (GANANCIAS) 1.175.437.30
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Del disefio PYGDOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 3170512015

Imprimir Saldo
Fecha:

Pag.:

30-06-2015
1

INVERSIONES DOALCA, S.L. - B62185058

NOTAS

EJERCICIO
2015 (EUR)

A) OPERAGIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de tz cifra de negocios
a) Ventas
b} Prestaciones de servicios
2. Varlackén de existancias de productos terminados y en curso de fabricacidn
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumao de aterias primas y otras materias consumibles
o) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamisntos
5. Otros ingresos de explotacidn
a) Ingresos accesorios y otros de gastién corriente
b) Subvenciones de axplotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Inpresas por arrendamientos (sélo Socigdades)
Resto (solo Sociedades)
8. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas socizles
¢) Provisiones
7. Ofros pastos de expiotacion
a) Servicios exteriares
b} Tributos
o) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales.
d) Otros gastos de gestién corriente
8. Amortizacién del inmovilizado
9. Imputacidn de subvenciones de Inmovillzado no financiero y otras
10. Exceso de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovllizado
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
12, Diferencia negativa de cambinaciones de negocio
13. Ofros resullados
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
*14. Ingresos {lhancieros
2) De participaciones en instrumentos de patrimonio
ai) En empresas del grupo y asocladas
a2) En terceros
b} De valores negociables y otros instrumentos finansieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De ferceros
¢) Imputacién de subvenclones, donaciones ylegados de caracter financiero
15. Gastos financleros
3) Par deudas con empresas d&l grupo y asociadas
by Por deudas con terceros
¢) Por actualizacion de provisiones
16. Variacion de valor razonables en ins{rumentos financieros
a) Cartera de nagotiacion y otros
b) Imputacién af resultado del gjercizio por activos financieros disponibles para la venta
17. Diferenclas de cambio
18. Deterioro y resultado por enajenaciohes de Instrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas

2.917.080,68

2.8617.080.68

-108.728,43
-12.548,03
-531,42
-96.649,98

-443.684,85
-408 566,66
-35.118,20

-947 820,06
-870,529,30
-271.070,64

-6.010,12
-259.535,42

2.000,01
1.158.510,82
16.926,38

16.926,38

16.826,38
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Cuenta de Pérdidas vy Ganancias

Del disefio PYGDOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/05/2015

Imprimir Saido
Fecha:

30-06-2015
2

INVERSIONES DOALCA, S.L. - B82195058 Pag.:

%

NOTAS

EJERCICIO
2015 (EUR)

Deterioros, empresas del grupo y asociadas a targo plazo (s6lo Sociedades)
Deterloros, otras empregas {s6lo Socledades)
Reversion de deleriores, empresas del grupo v asocisadas 2 Ip (sSlo Sociedades)
Reversibn de deterioros, olras emprasas (solo Sociedades)
b) Resultados por engjenaciones y otras
Beneficios, empresas de! grupo y asociadas a {argo plaze (sélo Sociedades)
Beneficios, otras empresas (s6lo Sociedades)
Pérdidas, empresas del grupe y asociadas a largo plazo (sdlo Sociedades)
Pardidas, otras empresas (s6lo Sociedades)
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero (Solo 2008)
a} Incorporacién a! activo de pastos financleros (Solo 2008}
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores (Solo 2008)
c) Resto de ingresos y gastos (Solo 2008)
A.2) RESULTADO FINANCIERO
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuestos sabre bsneflclos
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE RE OPERACIONES CONTINUADAS
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21 Resultado del ejercicio procedenfes de operaciones interrumpidas neto de impuestos
A.5) RESULTADO DEL £JERCICIO

16.826,38
1.175.437 30

1.175.437,30

1.175.437,30




INVERSIONES BOALCA SOCIMI, S.A.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES ACERCA DE LA

LIQUIDEZ Y CUANTIA SUFICIENTE PARA LA DISTRIBUCION DE
UN SEGUNDO DIVIDENDO A CUENTA

A los efectos de una posible distribucidn entre los Socios de la
Sociedad de cantidades a cuenta del beneficic que se obtenga
durante el ejercicio 2015 se emite el siguiente informe a efectos de
dejar constancia de gue se cumplen las condiciones exigidas en los
articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

I.- Datos econémicos:

a) La distribucién de cantidades a cuenta del dividendo se
fundamenta en el Balance de Situacidn de la Sociedad formulado a
fecha 31 de octubre de 2015 que se adjunta a este informe. En
dicho Balance de Situacidn se ponen de manifiesto los siguientes
datos:

1) Los Activos liquidos totales son los siguientes:
« 1.088.053,14.-€. en Tesoreria.
o 2.110.473,75.-€. en Otros Activos Financieros.

2)El patrimonio neto es el siguiente:
e 23.284.191,54.-€. en Total partidas del Activo {(No corriente
y corriente)
o 4.254,921,34.-€. en Total partidas del Pasivo (No corriente y
corriente)
e 19,029.270,20.-€. en Patrimonio Neto

3)Los Fondos Propios son los siguientes:

6.000.000,00.- €. en Capital Social

1.025.042,93.- €. en Prima de Emisidn

10.132.853,93.- €. en Reservas

-940.320,00.- €. Dividendo a cuenta satisfecho.

2.811.693,34.- €. en Resultado después de Impuestos a 31

de octubre de 2015.

b) La Sociedad tiene cubiertas las reservas obligatorias en su minimo
legal y no tiene necesidad de dotar reservas estatutarias.

¢) La Sociedad no tiene pérdidas procedentes de ejercicios anteriores
pendientes de compensacion contable.

a

[} ® o ]
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d) La Sociedad satisfizo un Primer Dividendo a Cuenta sobre el
resultado del ejercicio 2015 con fecha 6 de julio de 2015, por un
importe de 940.320,00.-€, a razén de 78,36.-€ por accién.

I1.- Propuesta de distribucién de cantidades a cuenta:

g) El limite de la cuantia a distribuir a cuenta de dividendos es la
siguiente:
o« 2.811.693,34.- €.Resultado obtenido a 31 de octubre de
2015,
0.- €. Pérdidas procedentes de ejercicios anteriores.
0.- €. Dotaciones a Reservas obligatorias y estatutarias.
940.320,00 € Primer Dividendo a Cuenta distribuido.
1.871.373,34.- €. Cantidad méxima a distribuir.
f) La distribucién a cuenta del dividendo que se propone asciende a
1.308.000,00.-€.

s 5 @

]

ITI.- Situacion patrimonizf después de la distribucidn:

e 19.029.270,20.-€. Patrimonio Neto antes de la Segunda
Distribucidn de Dividendo a Cuenta.

« 1.308.000,00.-€. Segunda Distribucién a cuenta del
dividendo propuesto.

e 17.721.270,20.-€. Patrimonio Neto después de la Segunda
Distribucidon de Dividendo a Cuenta.

A la fecha de 31 de octubre de 2015 se cumplen las condiciones
exigidas en los articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y que son las siguientes: a) existe liquidez suficiente para Iz
distribucidén a cuenta del dividendo que se propone; b) la cantidad a
distribuir no excede de la cuantia maxima legal establecida; y c) el
patrimonio neto contable no es, a consecuencia del reparto, inferior al
capital social.

En consecuencia se propone distribuir a cuenta del dividendo fa
cantidad de 1.308.000.-€, a razdn de 0,218.-€ por accién, siendo su
exigibilidad el 27 de noviembre de 2015.
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ESTE INFORME HA SIDO FORMULADO POR LOS ADMINISTRADORES
CON FECHA 26 DE NOVIEMBREDE 2015,

D* DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

g % CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANCN

D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

D% ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA

\‘P < (J\)c,( f Qeed
w'_—___—..-_/
Yo
D® VICTORIA URQUIIO FERNANDEZ DE ARAOZ

u@é%h

D? PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARACZ

/ﬁﬁ

D. GONZALO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ

g Mv/lf‘_

e

D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ Y GOMEZ -ACEBO

D%, MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAQZ

%E -




Madrid, 18 de noviembre de 2015

D?* Isabel Gémez-Acebo y Duque de Estrada
Directora de Audiforia

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

C/ San Bernardo 123

28015 MADRID

Estimada D? {sabel:

He revisado el informe que han elaborado los administradores de
Inversiones Doalca Socimi, S.A., y que preseniardn para su aprobacion el dia
26 de noviembre de 2015, acerca de la liquidez y cuantia suficiente para la
distribucién de un segundo dividendo a cuenta del beneficio que se obtehga
durante el ejercicio 2015, y le informo que esfoy de acuerdo con el contenido
del mismo pues, en mi opinidn, cumple los requisitos exigidos en los articulos
273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se aptueba el Texio
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Afentamente,

Fo.: Luis Angel Pérez Gonzalez
Auditor Censor Jurado de Cuentas

CEDACEROS, 11- 6° B 28014 MADRID  TEL. 514294429 FAX 914298021
LAPEREZ@COEFISAASESORES.COM
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Balance de situacion

Del dissfio DCALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015

imprimir Saldo
Fecha: 18-11-2015
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. - AB2185058 Pag.: i
EJERCICIO
ACTIVO NOTAS 2015 {(EUR)
10.259.992,67

A} ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizada intangible
1. Desarroilo
2. Concesiones
3. Patentes, licencias, marcas y simitares
4, Fondo de comercio
5, Aplicaciones informaticas
6. Investigacion
7. Otro inmovilizada intangible
1. Inmovilizada material
1. Terrenos y construcciones
2. instalaciones técnicas, y otro inmovilizado malerial
3. Inmovilizado en curso y anticipos
lIl. inversiones inmobliarias
1. Terrenos
2. Construcciones
V. Inversiones en empresas del grups y asaciadas a fargo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos @ empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
8. Olras inversiones
V_ Invarstones financieras a largo plazo
1, Instrumentos de patrimonio
2. Craditos a terceros
3. Valores representativos de deuda
4, Derlvadas
f. Otros activos financieros
8. Otros inversiones
VI. Activos por impuesto diferido
VII. Deudores comerciales no corrientes
*B) ACTIVO CORRIENTE
{. Activas no cotrientes mantenides para la venta
Il. Existencias
1. Comerciales
2. Materiag primas y otros aprovisionamientos
3. Praductos en curso
a) De ciclo largo de produccion
b) De ciclo corto de produccion
4. Productos terminados
a) De ciclo large de produccion
b) De c¢lclo ¢orto de praduccion
5, Subpraductos, residuos y materiales recuperadecs
5. Anlicipos a proveedores
1. Deudores comerciales y ptras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
a) Clientes por ventas y prestzciones de servicios a largo plazo
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a cono plazo
2. Clientes, empresas del grupo y asocladas
3. Deudares varios
4. Personal

1.340.351,48
93.308,85
327.846,38
919 186,25
16.751.712,12

16.7561.712,12

§77.266,18

§77.266,18

190.662,89

4,024.198,87

777.162,06
738.812,35

738.912,35

21.887.00
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Balance de situacion

Del disefio DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015

mprimir Saldo

Fecha: 18-11-2015
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. - AB2185058 Pag.: 2
EJERCICIO
ACTIVO NOTAS 2015 {(EUR)
5. Actives por impuesto corrients
6. Oftros créditos con las Administraziones Piblicas 16.282,71
7. Acrionistas (socios) por desembolsos exigidos
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corfo plazo
1. lastrumentas de patrimonio
2, Craditos 2 empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5, Otros activos financieras
8. Otres invarsiones
*V, inversiones financieras a corto plazo 2.110.473,75
1. Instrumentos de patiimonlo
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de ceuda
4. Derivados
5, Otrus activos financizros 2.110.473,75
6. Ofras inversiones
VI. Periodificaciones a corio plazo 48.509,92
V. Efectivo y otros activos liquides equivalentes 1.088.053,14
1. Tesoreria 1.088.053,14
2. Otros activos liquides equivalentss
TOTAL GENERAL 23.284.191,54
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Balance de situacién

Del disefio DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015
Imprimir Saido

INVERSIONES DOALCA SOCIM], S.A. - A82135058

Fecha:

Pag.

18-11-2018
3

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS

EJERCGICIO
2015 (EUR)

A} PATRIMONIO NETO
A-~1) Fondes propios
I. Capital
1. Capital ascriturado
2. Capital no exigido
ll. Prima de emisidn
I, Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Obras reservas
IV. Accicnes y participactones en patrimonio propias
V. Resultados de gjetcicios antericres
1. Remanents
2, Resultados negativos de efercicios anteriores
V1. Otras aportaciones de socios
V. Resultado del sjercicio
VIIl. Dividendo a cuenta
IX. Ofros instrumentos de patimonio nets
A-2) Ajustes por cambios de valor
|. Activos financieros disponibles para la venta
il. Operaciones de cobertura
I Activas no carrientes y pasives vinculadas, mantenidos para la venta
V. Diferenclas de conversidn
V. Otros
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
B) PASIVO RO CORRIENTE
. Provisiones a largo plazo
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo af personal
2, Actuaciones medioambientales
3. Provisiones por reestructuracion
4, Otras provisiones
*|l. Deudas a large plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreederas por arrendamiento financiero
4, Derlvados
5. Otros pasivos financieros
I1l. Deudas con empresas de! grupo y 2sociades a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferldo
V. Periodificacienes a largo plazo
VI. Acreedares comercizles no corrientes
VIi. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
I. Pasivos vinculados con activos no cormientes mantenidos para la venta
1. Provisiones & corte plaze
{ll, Deudas a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores negocizbles
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo
V. Acreedores comarsiales y efras cuentas a pagar

16.217.576,86
16.217.576,88
6.000.000,00
5.000.000,00
1.025,042,03 L
10.132.853,93 "

1.442.428,05
8.680.424,88

-840.320,00

3.656.681,24
106.520,56
106.520,56

1.330.282,79

1.330.202,79

2.219.867,88
508.240,10

7.146,24

7.146,24

530.494,33
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Balance de situacidén

Del disefio DOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015
lmprimir Saldo

Fecha: 18-11-2015
INVERSIONES DOALCA SCCIMI, S.A. - AB2195058 Pag.: 4
EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 2015 (EUR)
1. Proyeedores
a) Proveedores a largo plazo
b) Proveedores a corto plazo
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
3. Acreedores varios 132.911,15
4. Parsanal (remunetaciones pendientes de pago) 72348,40
5. Pasivos por impuesto corriente 21.416,87
8. Otras deudas con las Administraciones Puiblicas 303,817,091
7. Anticipos de clientex
Vi, Periodificacicnes a corto plazo 60.589,53
Vi, Deuda con caracteristicas espsciales a corto plaza
TOTAL GENERAL 20.472.488,20
2.811.693,34

RESULTADOS {GANANCIAS)
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Del disefioc PYGDOALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015
Imprimir Satdo

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1. importe neto de la ¢ifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacidn
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4, Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabaos realizados por otras empresas
d) Deterloro de mercaderias, materias primas Yy otros aprovislonamientos
5. Otros ingresos de explotacidn
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Ingresos por arrendamieates (sblo Sociedades)
Resto (sdlo Sociedades)
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarins y asimilados
b) Cargas sociales
¢) Provisiones
7. Otros gastos ds explotacidn
) Servicios exteriores
b} Tributos
c) Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones por opetaciones comercleles,
d) Otros gastos de gestlén corriente
8. Amortizacion dal inmovilizade
9. Imputacion de subvenciones de inmovllizado no financiero y otras
10, Exceso de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
13. Otros resultados
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
14, Ingreses financieros
a) De participacicnes en instrsmentas de patrimonio
a1) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otres instrumentos financieres
b1) De empresas del grupe y asociadas
b2) De terceros
c) Imputacién de subvenciones, denaciones ylegadss de cardoter financiero
15. Gastos financieros
3) Por deudas con empresas del grupo y asociedas
b) Por deugas con terceros
¢) Por actualizacién de provisiones
16, Variacion de valor razonables en Instrumentos financieros
2) Cartera de negociacidn y atros
b) Imputacion al resultaco del gjercicio por activos financleras disponibles para la vernta
17. Diferencias de cambio
18. Detarioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros

2) Delerioros y pérdidas

Fecha: 18-11-20115
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. - AB2185058 Pég.: 1
[ EJERCICIO
NOTAS 2015 (EUR)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
5.894.133,05

5.864.133,06

-221.688,48
-16.501,67
-964.63
-204.221,19

4.372,42
4.372,42

-830.081,71
-756.673,35
-74.508,36

-1.633,372,05
-1.083,728,43
-529,798,23
-3.653,87
-6.190,42
-524.448,26

-24,044,32

-24.044 32

2.000,01

2.766.870,65
22.943,28

22.943,28

22.943,28
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Del diserioc PYGDQALCA
Desde el dia 01/01/2015 hasta el dia 31/10/2015

Imprimir Saldo
Fecha: 18-11-2015
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A, - AB2195058 Pag.: 2
EJERCICIO
NOTAS 2015 (EUR)
Detertoras, empresas del grupo y asociadas a largo plazo (s6lo Sociedades)
Daterlaros, otras empresas (sélo Sociadadas)
Reversidn de deterioros, empresas de! grupo y asocieadas a tp (s8lo Sociedades)
Revetsidn de deterioros, otras empresas (sdlo Saciedades)
b) Resultados por enajenaciones y otras
Beneficios, empresas del grupo y asociadas a fargo plazo (sélo Sotiedades)
Beneficlos, otras empresas (soélo Sociedades)
Pérdidas, empresas del grupo y asociadas 2 largo plazo (sélo Sociedades)
Pérdidas, olras empresas (s6lo Sociedades)
1. Otros Ingresos y gastos de caracter financiero (Solo 2009}
a) Incorporacién a! activo de gastos financieras (Solo 2009)
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreadores (Solo 2009)
¢) Resto de ingrasos y gastos {Solo 2009)
A2) RESULTADO FINANCIERO 22.943,28
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUZSTOS 2.789.813,93
20, Impuestos sobre beneficios 21.879,41
A.4) RESULTADO DEL EJERCICID PROGEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.811.693,34
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedentes de operaciones interrumpidas neto de impuestos
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 2.811.663,34
]
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